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REICHT DIE DURSCHNITTLICHE RENTE
VON 1.300 EURO NOCH AUS?

Editorial von Thomas Oliver Miiller, Vorstandsvorsitzender Deutsche Finance Group:

Um fiirs Alter finanziell richtig vorgesorgt zu haben, sollte man sich nicht nur auf die staatliche Rente

verlassen, sondern private Eigeninitiative ergreifen. Eine diversifizierte Anlagestrategie schafft die Basis

fiir ein ausgewogenes Rendite-Risiko-Verhdltnis. Alternative Investments bieten eine Mdéglichkeit, die

Anlagestrategie breit aufzustellen.

Bei einer Umfrage im Jahr 2016 zum Thema Alters-
vorsorge glaubten nur 34 Prozent der Befragten,
dass sie finanziell gut fiir die Rente vorgesorgt ha-
ben. Die Mehrheit macht sich jedoch Sorgen um
ihre Zukunft. Und das mit Recht. Laut einer ak-
tuellen Schatzung des Arbeitsministeriums ist ein
Drittel der Beschéaftigten von Altersarmut bedroht.
Die gesetzliche Rente basiert auf dem Generati-
onenvertrag und stellt grundsatzlich eine gute
Basis dar. Das damit verbundene Umlagesystem
nach dem Prinzip ,Lohnarbeiter finanzieren Rent-
ner" steht jedoch vor groBen Herausforderungen.
Bereits die Tatsache, dass die Deutschen immer
alter werden, belastet das Rentensystem sehr. Die
Lebenserwartung von heute 65-jdhrigen Mannern
steigt in Zukunft auf 87 Jahre - bei Frauen sind es
sogar 90 Jahre. Das Umlageprinzip stoBt an seine
Grenzen. Es gibt zu viele Rentner und zu wenige,
die fur diese Renten zahlen. 1965 waren es etwa
5 Beitragszahler, die einen Rentner finanzierten.
Heute kommen 100 Beitragszahler fiir 35 Rentner
auf und 2060 werden es 61 Rentner sein.

Die Menschen werden kiinftig deutlich langer ar-
beiten mussen oder die Renten werden so niedrig,
dass sich Rentner eine Nebenbeschaftigung su-
chen missen, um Uber die Runden zu kommen.
Alternativ dazu steigen die Rentenbeitrdge so ex-
orbitant an, dass neben den sonstigen Ausgaben
kaum noch etwas zum Leben Gbrigbleibt. Eine in-
telligente Rentenreform ist gefragt, die eine Kom-
bination aus der gesetzlichen, betrieblichen und
privaten Vorsorge darstellt. Die Deutschen kénnen
sich nicht mehr ausschlieBlich auf das gesetzliche
Rentensystem verlassen. Eigenverantwortung und
Eigeninitiative missen in der Zukunft im Vorder-
grund stehen: die private Vorsorge!

,ENTWEDER DIE
MENSCHEN ARBEITEN
DEUTLICH LANGER ODER
DIE RENTEN SINKEN ODER
DIE BEITRAGE STEIGEN.
DIE GESETZLICHE RENTE
WIRD NICHT REICHEN*.

Beim Sparen zeigen die Deutschen Initiative und
sind dabei im internationalen Vergleich weit vorne.
Monat fiir Monat legen sie rund 10 Prozent ihres
Einkommens beiseite. Inzwischen verfligen die
privaten Haushalte tber ein Vermdgen von insge-
samt 5,3 Billionen Euro, wie neueste Zahlen der
Bundesbank belegen. Davon befindet sich mit rund
40 Prozent ein GroBteil bei Banken - etwa in Form
von Einlagen wie Sparbiicher und Tagesgeld. Aller-
dings entfallen davon fast 60 Prozent auf die
reichsten 10 Prozent der Haushalte in Deutschland.

NIEDRIGE ZINSEN ERSCHWEREN DAS SPAREN
In der Vergangenheit waren Flexibilitdt und Sicher-
heit bei Anlageentscheidungen von groBer Bedeu-
tung, was sich bei der Gewichtung in Spareinlagen
und Tagesgeld widerspiegelt. Genau diese Anla-
gestrategie steht vor groBen Herausforderungen
und es ist angebracht, seine Vermdgensstruktur
an die aktuellen Marktgegebenheiten anzupassen.
Die Zinsen flir Tages- und Festgeld sind in den ver-
gangenen Monaten massiv gesunken.

Zwischen 1991 und 2007 erzielten Anleger noch
eine reale Gesamtrendite von 3,5 Prozent im Jahr.

Seit Ausbruch der Finanzkrise bis Anfang 2015 sank sie auf
1,5 Prozent. Seit 1991 liegt die reale, um die Inflation berei-
nigte, Rendite von Bankeinlagen meist unter einem Prozent
- zeitweise war sie sogar negativ. Bei vielen Sparformen ma-
chen Sparer nach Abzug der Inflation inzwischen Verluste.

,ALTERNATIVE ANLAGEFORMEN
UND INVESTMENTS
SIND GEFRAGT*

Das aktuelle Niedrigzinsumfeld macht nicht nur Privatanle-
gern Sorgen, sondern auch GroBinvestoren wie z. B. Versi-
cherungen, die wie keine anderen in der Branche auf Sicher-
heit bedacht sind. Ihre Anlagestrategie ist stark geprdgt von
Investitionen in klassische Staatsanleihen. Schon jetzt rentie-
ren nach Berechnungen von Fitch Ratings weltweit Staats-
anleihen im Gesamtwert von 11,7 Billionen Dollar negativ.
Negativ werden Renditen von Anleihen, wenn die Kurse so
stark steigen, dass Anleger trotz Zinszahlungen am Ende der
Laufzeit nominal - also unabhdngig von der Inflation - weni-
ger Geld zurlickbekommen als sie angelegt haben.

Ein schwieriges Thema, wenn man bedenkt, dass die kapital-
gebundene Lebensversicherung fir die private Altersvorsor-
ge stets ein Basisprodukt der Deutschen war. Rein statistisch
besitzt jeder eine solche Lebensversicherungspolice - rund
95 Millionen Vertrdge wurden bisher abgeschlossen. Das Null-
zinsumfeld Iasst die Renditen schrumpfen und der Garantie-
zins ist drastisch gesunken. Wer ab 2017 eine klassische Lebens-
versicherung abschlieBt, erhdlt eine Garantiezusage Uber
gerade einmal 0,9 Prozent - und dies nur auf den sogenann-
ten Sparanteil. 2007 lag der Garantiezins noch bei ca. 2,25
Prozent. Die aktuelle Zinsentwicklung stellt Privatsparer und
professionelle Investoren vor die gleiche Herausforderung -
alternative Anlageformen und Investments sind gefragt!

Alternative Investments sind innovative Anlagestrategien, die
der besseren Diversifizierung und Optimierung der Rendite-
Risikostruktur eines Portfolios sowie zur Reduzierung der Vola-
tilitdt dienen. Insbesondere Sachwert-Investments in Immobilien
und Infrastruktur bieten nicht nur fir GroBanleger, sondern
auch fir Privatanleger langfristig kalkulierbare Ertrage. Infra-
struktur ist das Rlckgrat moderner Volkswirtschaften. Sie ist
Voraussetzung fir Erfolg und Wachstum in einer von Globa-
lisierung gepragten Gesellschaft. Infrastrukturprojekte haben
in der Regel ein stabiles Ertragspotential und eine starke Wett-
bewerbsstellung. Grund daflr ist eine groBe Kundenbasis, da
sie zum Teil tdglich genutzt werden und nicht ersetzbar sind.
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Die OECD (Organisation fiir wirtschaftliche Zusammenarbeit
und Entwicklung) sieht alleine in Europa in den nichsten
15 Jahren einen Finanzierungsbedarf im Bereich der Ver-
kehrs-, Energie- und Bildungsinfrastruktur in Héhe von
10 Billionen Dollar. Der Bedarf wéchst stetig und kann von
staatlicher Seite kaum mehr finanziert werden. Daher stehen
Infrastrukturinvestments immer starker im Fokus von GroB-
investoren. Attraktiv sind sie unter anderem wegen der
stabilen und konjunkturresistenten Cashflows, einer gerin-
gen Korrelation mit anderen Anlageklassen und der mono-
polartigen Marktposition.

,IMMOBILIE - EINE ANLAGE-
KLASSE MIT INTERESSANTEM
RENDITE-RISIKO-VERHALTNIS.“

Immobilien sind historisch gesehen attraktive Kapitalanla-
gen, die dem langfristigen, konservativen Vermégensaufbau
dienen. Als wertstabile Anlageobjekte sind sie seit jeher ein
zentraler Bestandteil bei einem ausgewogenen Anlageport-
folio. Nur wenige andere Anlageformen bieten eine dhnliche
Sicherheit und einen vergleichbaren Vermégens- und Infla-
tionsschutz. Als eigene Anlageklasse mit interessantem Ren-
dite-Risiko-Verhdltnis weisen Immobilien - verglichen mit
traditionellen Anlagestrategien - eine geringere Korrelation
mit den Kapitalmdrkten sowie eine niedrige Volatilitat auf.
GroBinvestoren setzten bei Immobilieninvestments nicht nur
auf den ,Heimatmarkt", sondern auf eine internationale und
breit diversifizierte Strategie. Ganz im Sinne einer bekannten
Aussage zu einer erfolgreichen Anlagestrategie ,Nicht alle
Eier in einen Korb legen”!

Alternative Investments in Sachwerte stellen nicht nur in
Zeiten von Niedrigzinsen eine interessante Anlagemdglich-
keit flr private und institutionelle Investoren dar. Vielen
deutschen Privatanlegern ist diese Anlageklasse jedoch noch
unbekannt bzw. viele scheuen sich noch vor dieser Form der
Geldanlage. Sie lassen damit - auch mit Blick auf ihre Al-
tersvorsorge - attraktive Renditepotenziale verstreichen und
verzichten auf eine breitere Risikodiversifizierung ihrer Ka-
pitalanlagen.

Das vorliegende Factbook setzt genau an diesem Punkt an.
Dabei geht es nicht darum ein Pladoyer fiir eine bestimmte
Anlageklasse zu halten, sondern - ausgehend von der Tatsache,
furs Alter privat vorsorgen zu miissen - fundierte Informatio-
nen sowie Daten und Fakten zu verschiedenen Mdglichkeiten
der Vermogensbildung- und -anlage aufzuzeigen.
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OHNE KAPITALGEDECKTE
ALTERSVORSORGE GEHT ES NICHT

Editorial von Professor Dr. Bert Riirup: Wer die Risiken von Altersvorsorgesystemen streuen will,

sollte Umlageverfahren und Kapitaldeckungsverfahren kombinieren. Nicht zuféllig ist weltweit die

private Altersvorsorge der entscheidende Treiber der Aktienmdrkte. Deutschland hat Nachholbedarf,
denn derzeit stammen etwa 33 Prozent des Volkseinkommens aus Kapitaleinkommen, aber es sind nicht
mehrals 17 Prozent aller Alterseinkommen kapitalgedeckt.

Altersvorsorge steht flir eine Absicherung des
.Langlebigkeitsrisikos", konkret fiir die Gewahrleis-
tung eines ausreichenden Einkommensniveaus in
der flir den Einzelnen - gliicklicherweise - durch-
weg unbekannten Zeitspanne zwischen dem Aus-
scheiden aus dem Erwerbsleben und dem Tod.
Dieses Vorsorgeproblem stellt sich insbesondere
fur jeden, der seinen Lebensunterhalt aus Erwerbs-
einkommen bestreitet. Damit sind Einkommen
gemeint, die aus dem Verkauf der korperlichen
und geistigen Fahigkeiten auf dem Arbeitsmarkt
bestimmt werden und die, anders als Mieten und
andere Kapitaleinkommen, mit dem Ausscheiden
aus dem Erwerbsleben entfallen.

Der Einzelne kennt die Dauer seines Ruhestandes
- versicherungstechnisch seine ,Restlebenser-
wartung” - nicht. Deshalb kann ein Individuum
weder effizient Altersvorsorge betreiben noch
sich gegen Invaliditdt oder Rehabilitationsbedirf-
tigkeit absichern.

Dazu ein kleines Gedankenexperiment: Robinson
lebt allein auf seiner Insel, es ist kein ,Freitag” da,
der ihn - in einem archaischen Umlagesystem -
im Alter oder bei Invaliditat versorgen kdnnte. Ro-
binson muss, solange er noch jagen und sammeln
kann, einen Vorrat an méglichst lange haltbaren
Lebensmitteln fiir sein Alter anlegen - also Real-
kapitalbildung betreiben. Da Robinson aber nicht
weil, wie alt er wird, ist die Wahrscheinlichkeit
sehr groB, dass er entweder zu wenig ,Kapital
bildet und deshalb Hunger leidet und vorzeitig
stirbt oder dass er friiher als erwartet stirbt und
seine Vorrdte vergammeln. Im ersten Fall hatte
Robinson zu wenig, im zweiten zu viel Konsum-
verzicht in jlingeren Jahren betrieben. In beiden

Fallen waren seine Vorsorgeanstrengungen nicht
zielfuhrend gewesen. Auf unser heutiges Leben
ubertragen ware unser Robinson im ersten Fall
auf die staatliche Flirsorge im Alter angewiesen,
im zweiten Fall hatte er ungeplante Erbschaften
an vielleicht ungeliebte Verwandte hinterlassen.

In einem Kollektiv, das heit in einer Versicherten-
gemeinschaft, ist dies anders - und zwar umso
besser, je groBer diese Gemeinschaft ist. Denn je
groBer ein Kollektiv ist, desto genauer Idsst sich die
durchschnittliche Lebenserwartung der Mitglieder
statistisch ermitteln. Und wenn jedes Mitglied die-
ser Versichertengemeinschaft nach MaBgabe der
dann bekannten durchschnittlichen Lebenserwar-
tung vorsorgt, kénnen alle mit einer lebenslangen
Versorgung rechnen - selbst jemand, der so alt
wie Johannes Heesters wiirde.

,DIE ABSICHERUNG IM
KOLLEKTIV SCHAFFT
GEWISSHEIT*

Allerdings steht der Gewissheit, den Anspruch auf
ein lebenslanges Alterseinkommen zu haben, fir
jeden Versicherten notwendigerweise ein Risiko
gegeniiber: Das Risiko, dass er seine nicht an ihn
zurlickgeflossenen Vorsorgepramien dem Kollektiv
vererbt, wenn er vor Erreichen der durchschnitt-
lichen Lebenserwartung stirbt. Diesem funda-
mentalen Unterschied zwischen individueller
Vermogensbildung und kollektiver Altersvorsorge
tragt das im Jahr 2005 in Kraft getretene Alters-
einklinftegesetz Rechnung: Alle Ersparnisse, die
der Bildung disponiblen und vererbbaren Vermo-

gens dienen, werden vorgelagert besteuert, sie miissen also
aus versteuerten Einkommen geleistet werden. Alle Einkom-
mensbestandteile, die zum Aufbau einer lebenslangen Ren-
te dienen, werden nachgelagert besteuert, kénnen also aus
unversteuertem Einkommen entrichtet werden. Dieser Be-
trag erhdht sich von Jahr zu Jahr und liegt in diesem Jahr je
Steuerpflichtigem durchweg bei fast 27.000 Euro.

Auf dem eben erwdhnten Prinzip des Risikoausgleichs, der flr
jeden Einzelnen Versorgungssicherheit im Alter garantiert,
basieren die gesetzliche Rentenversicherung, die berufsstén-
dischen Versorgungswerke, jede private Lebensversicherung,
jedes Betriebsrentensystem - kurz jedes beitragsfinanzierte
System der Altersvorsorge. Alle Alterssicherungssysteme sind
daher immer auch eine Art Wette auf den eigenen Todeszeit-
punkt: eine unfreiwillige bei den obligatorischen Systemen,
eine freiwillige bei den fakultativen Angeboten.

ALLE ALTERSEINKOMMEN SIND RISIKOBEHAFTET
Versorgungsanspriiche sind Anspriiche, deren Bedienung im-
mer in der Zukunft erwirtschaftet werden muss. Deshalb sind
alle Alterseinkommen, seien sie kapitalgedeckt oder umlagefi-
nanziert, immer mit Risiken und Unsicherheiten behaftet. Die
nach dem Umlageverfahren finanzierte gesetzliche Renten-
versicherung stiitzt sich nur auf die nationalen Lohneinkom-
men, wenn man von Bundeszuschiissen und den Beitrdgen fir
Kindererziehungsleistungen absieht. Daher sind die so finan-
zierten Renten zwingend mit Lohnsummenrisiken behaftet,
die aus der Arbeitsmarktentwicklung, der Produktivitdt und
der demografischen Entwicklung resultieren. Hinzu kommt
eine Art ,politisches Risiko" Denn umlagefinanzierte Renten
wie auch die Beamtenpensionen sind letztlich ,Transferein-
kommen", deren Hohe und Dynamik Uber Formeln bestimmt
werden. Diese Formeln sind immer nur temporar giltige po-
litische Verteilungskompromisse, die von jeder Regierung ver-
andert werden kdnnen. Diese Alterseinkommen konnen also
in Grenzen durch politische Entscheidungen nach unten oder
nach oben neu festgesetzt werden.

Im Unterschied zum Umlageverfahren greift das Kapitalde-
ckungsverfahren auf Kapitaleinkommen zu. Die Finanzie-
rungsbasis dieser Alterseinkommen sind, je nach Anlage der
Pramien, die nationalen und internationalen Kapitaleinkom-
men sowie die Erldse aus dem Verkauf von Vermdgenswerten.
Dieses Finanzierungsverfahren ist deshalb zwingend mit Fi-
nanzmarkt- und gegebenenfalls auch mit Wechselkursrisiken,
aber nur indirekt mit politischen Risiken behaftet.

Die private Altersvorsorge ist heute der entscheidende Trei-
ber auf den Aktienmarkten weltweit. Pensionskassen aus den
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USA zdhlen direkt und indirekt zu den wichtigsten Aktio-
naren von Dax-Konzernen. So wird etwa ein beachtlicher
Teil der Altersversorgung kalifornischer Lehrer aus den Er-
trdgen deutscher Unternehmen finanziert. Es ist wichtig,
sich bei der Finanzierung von Alterseinkommen zumindest
teilweise von der nationalen demografischen und wirt-
schaftlichen Entwicklung abzukoppeln. Darum ist es ein
Fehler, eine Kapitalanlage von Pramiengeldern im Ausland
iiber Gebiihr zu erschweren. Die drei britischen Okonomen
Jayasri Dutta, Sandeep Kapur und Michael Orszag haben
im Jahr 2000 gezeigt, dass unter dem Gesichtspunkt der
Risikostreuung solchen Altersvorsorgesystemen der Vorzug
zu geben ist, die auf eine Kombination aus Umlageverfah-
ren und Kapitaldeckungsverfahren setzen. Allerdings ist es
nicht maoglich, ein zeitunabhangiges festes optimales Mi-
schungsverhdltnis zwischen Kapitaldeckung und Umlage
zu bestimmen. Der Grund dafiir ist, dass sich die Rahmen-
bedingungen im Zeitverlauf verdndern, durch Faktoren wie

,ES GIBT KEINE OPTIMALE
MISCHUNG VON UMLAGE UND
KAPITALDECKUNG.*

den Bevdlkerungsaufbau, konjunkturelle Schwankungen,
den Strukturwandel, die Globalisierung oder auch die an-
stehende Digitalisierung. An der langfristigen Uberlegen-
heit mischfinanzierter Altersvorsorgesysteme &ndert die
derzeitige Phase niedriger Zinsen auf halbwegs sichere
Anleihen genauso wenig wie dies ein massiver Beschafti-
gungseinbruch tate.

KAPITALGEDECKTE ALTERSVORSORGE AUSBAUEN
Nach Angaben der OECD werden nur etwas mehr als 17
Prozent aller in Deutschland bezogenen Alterseinkommen
nach dem Kapitaldeckungsverfahren finanziert, wahrend der
Anteil der Kapitaleinkommen am Volkseinkommen von etwa
25 Prozent Mitte der 1980er Jahre auf aktuell ein Drittel ge-
stiegen ist. Solch ein schleichender Riickgang der Lohnquote
und damit der Finanzierungsbasis von Umlagesystemen ist
im vergangenen Vierteljahrhundert in der Mehrzahl der ent-
wickelten Lander zu beobachten. Deshalb ist es gut, dass die
Bundesregierung in ihrem Koalitionsvertrag vom November
2013 einen Ausbau der kapitalgedeckten Altersvorsoge ver-
einbart hat. Und es ist erfreulich, dass in der anstehenden
Rentenreform einer Weiterentwicklung der kapitalgedeckten
privaten und betrieblichen Altersvorsorge im Interesse einer
Jebensstandardsichernden Gesamtversorgung” ein hoher
Stellenwert beigemessen wird.
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ZEHN FAKTEN ZU RENTE UND GELDANLAGE

Wie viel Rente bekommen die Deutschen im Durchschnitt? Wann gehen sie in Ruhestand?
Wie wirken sich steigende Lebenserwartung und sinkende Geburtenraten auf das Rentensystem

aus? Und wie viel Geld sollte in private Rentenversicherungen investiert werden? Die zehn

wichtigsten Fakten aus dem Factbook im Uberblick.

01 VIELE HABEN ANGST
VOR ALTERSARMUT

Fast jeder Zweite in Deutschland flirchtet sich
davor, nach dem Ausscheiden aus dem Arbeitsle-
ben arm zu werden. Das zeigt eine Umfrage des
Meinungsforschungsinstituts YouGov. Damit ist
die Angst vor Altersarmut in Deutschland deutlich
groBer als in anderen Landern mit einem dhnlich
hohen Lebensstandard wie zum Beispiel GroBbri-
tannien oder Kanada. Selbst unter den Erwerbs-
tdtigen furchtet sich jeder Dritte, im Alter nicht
genug Geld zu haben.

02 DIE RENTEN SIND
BEREITS JETZT NIEDRIG

Im Durchschnitt hat ein deutscher Rentner pro
Monat rund 1.300 Euro zur Verfligung. Die Unter-
schiede zwischen Mdnnern und Frauen sind dabei
aber groB: Manner bekommen im Durchschnitt
eine Rente in Héhe von rund 1.600 Euro, Frauen
mit rund 1.000 Euro mehr als ein Drittel weniger.
Diese Liicke durfte sich in kommenden Rentner-
generationen zumindest etwas schlieBen, da die
Erwerbsbeteiligung von Frauen in den vergange-
nen Jahrzehnten deutlich gestiegen ist. Allerdings
liegt das Durchschnittsgehalt von Frauen noch
immer niedriger als das von Méannern. Es wird da-
her auch weiterhin Unterschiede bei der Renten-
hohe geben.

03 FUR DAS ALTER: GESETZ-
LICHE RENTE UND BETRIEBLI-
CHE ALTERSVERSORGUNG

Fast drei Viertel der als Renten ausgezahlten
Leistungen entfallen bisher auf die gesetzliche
Rentenversicherung. Das zeigt, wie stark viele
Deutsche von der gesetzlichen Rente abhédngen.
Leistungen aus privaten Zusatzversorgungen ma-
chen gut drei Prozent aus. Einen groBeren Beitrag
leistet die betriebliche Rente. 60 Prozent aller so-
zialversicherungspflichtigen Beschéftigen haben
eine Anwartschaft auf eine betriebliche Rente,
das sind knapp 17,8 Millionen Menschen. Nicht
nur GroBunternehmen, sondern auch viele Mittel-
standler bieten ihren Arbeitnehmern inzwischen
Betriebsrenten an.

04 DEUTSCHE SPATER IN
RENTE ALS FRANZOSEN, ABER
FRUHER ALS AMERIKANER

Noch vor inrem 63. Geburtstag gehen die Deutschen
im Durchschnitt in Rente. Das ist spéter als in
Frankreich, wo die Menschen durchschnittlich be-
reits mit weniger als 60 Jahren aufhdren, zu arbei-
ten, aber deutlich friiher als in den USA. Dort gehen
Frauen erst mit rund 64 Jahren und Ménner sogar
erst mit mehr als 65 Jahren in den Ruhestand.
Viele Industrieldnder haben in den vergangenen
Jahren Rentenreformen beschlossen, die das ge-
setzliche Renteneintrittsalter erhdht haben.

05 DIE LEBENSERWARTUNG
STEIGT SEHR SCHNELL
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08 DIE DEUTSCHEN SIND NICHT
EUROPAS FLEISSIGSTE SPARER

Ein erfreulicher Trend: Die Lebenserwartung der Menschen in
Deutschland hat sich deutlich erhéht. 1965 hatte eine 65-jahrige
Frau statistisch noch 15 Lebensjahre vor sich. Inzwischen kann
eine Frau dieses Alters mit 21 Jahren rechnen. Bei Mannern sind
es jeweils drei Jahre weniger. 2060 wird die durchschnittliche Le-
benserwartung fir Frauen bei 90 Jahren und fiir Ménner bei 87
Jahren liegen. Der gegenlaufige Trend: Die Geburtenraten sinken
deutlich: 1965 lag die zusammengefasste Geburtenziffer noch
bei 2,5 Kindern pro Frau, inzwischen sind es nur noch 1,5 Kinder.

06 DAS VERHALTNIS VON
RENTNERN ZU BEITRAGSZAHLERN
VERSCHLECHTERT SICH

Sparen gilt als deutsche Tugend, doch das stimmt nur zum Teil.
In anderen europdischen Lindern legen die Menschen deut-
lich mehr zur Seite. Schweizer sparen zum Beispiel mehr als
17 Prozent ihres Einkommens. Auch Schweden und Franzosen
liegen mit Sparquoten von rund 16 bzw. 15 Prozent weit vor
den Deutschen, die mit zehn Prozent erst auf Platz vier folgen.
Die meisten Menschen in Deutschland sparen weniger als 200
Euro im Monat. Die wichtigsten Sparmotive: gréBere Anschaf-
fungen, der Kauf von Wohneigentum und die Altersvorsorge.

09 DIE DEUTSCHEN LEGEN ZU
WENIG FUR IHRE ALTERSVORSORGE
ZURUCK

Fir das Rentensystem ist die Kombination aus héherer Le-
benserwartung und gesunkener Geburtenziffer eine groBe
Herausforderung. Als die gesetzliche Rentenversicherung
1957 eingeflihrt wurde, kamen auf jeden Rentner finf Men-
schen im erwerbsfahigen Alter zwischen 20 und 65 Jahren.
Dieses Verhaltnis hat sich seitdem jedoch immer weiter ver-
schlechtert. Im vergangenen Jahr mussten drei Erwerbsfa-
hige einen Rentner finanzieren und im Jahr 2060 werden
es nur noch rund 1,6 Beitragszahler sein. Immer weniger
Erwerbstatige werden immer mehr Renten bezahlen missen.

07 VIELE DEUTSCHE HABEN
GELDSORGEN

Um einen angemessenen Lebensstandard im Alter halten zu
konnen, missten Personen, die zwischen 2017 und 2057 in
Deutschland in den Ruhestand gehen, jedes Jahr 11.500 Euro
sparen. Davon sind viele weit entfernt. Im Durchschnitt spart
ein Deutscher 1.904 Euro pro Jahr. Und das Interesse an der
privaten Altersvorsorge hat in den vergangenen Jahren sogar
nachgelassen. Die meisten legen daflir weniger als 200 Euro
im Monat zuriick. Bei Arbeitern, Handwerkern, Selbststan-
digen und Freiberuflern liegt der mittlere Anlagebetrag mit
rund 100 Euro besonders niedrig.

10 DIE DEUTSCHEN INVESTIEREN
ZU VORSICHTIG

Bei den Einkommen gehdrt Deutschland in Europa zur Spit-
zengruppe. Das mittlere Einkommen liegt mit 19.712 Euro
rund 4.000 Euro héher als der EU-Durchschnitt. Und auch
die Geldvermdgen sind in den vergangenen Jahren kraftig
gestiegen: Von 2009 bis 2015 vergrdBerte sich das Geldver-
mogen der privaten Haushalte in Deutschland um mehr als
eine Billion Euro. Die Einkommensverteilung ist in Deutsch-
land gleichméaBiger als in vielen anderen Landern wie zum
Beispiel den USA. Trotzdem sagt mehr als jeder zweite Deut-
sche, dass er mit seinem monatlichen Einkommen nicht gut
zurecht kommt.

Ohne verniuinftige Rendite ist die private Altersvorsorge nur
halb so effektiv. Die Deutschen setzen jedoch nicht auf Ren-
dite, sondern auf Sicherheit - und Flexibilitat. Beides geht
zu lasten der Rendite. Ein GroBteil der Ersparnisse landet
daher auf Giro- und Tagesgeldkonten; auch Versicherungen
sind beliebt. Aktien und Fonds gewinnen nur langsam an
Popularitdt, obwohl gerade sie gute Renditechancen bieten:
In den vergangenen 25 Jahren haben deutsche Aktien eine
durchschnittliche Rendite von mehr als sieben Prozent er-
wirtschaftet. Bei US-Aktien waren es sogar mehr als neun
Prozent.
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GELD IM LEBENSZYKLUS

Je dlter, desto wohlhabender: Im Laufe des Lebens wdchst das durchschnittliche Vermdgen kontinuierlich an.
Am gréBten ist es kurz nach dem Renteneintritt, wenn sich langfristige Investitionen in Wertpapiere und Spargutha-
ben auszahlen.

LEBENSZYKLUS-KONZEPT

KAPITAL-

ANLAGE Absicherung des Konsum, Hobbys,
) Berufsstart, Studium, Heirat, Familiengriindung, Lebensstandards, Reisen, Unterstiitzung
FUR Ausbildungsvorsorge Altersvorsorge Karriere, Altersvorsorge Altersvorsorge der Kinder und Enkel

S )

©F &
IR

\
LEBENS- / / 7/
PHASEN ‘ ‘ ‘ ‘ ‘ ‘
AUSBILDUNG BERUFSSTART FAMILIENPHASE ETABLIERUNGSPHASE RUHESTAND
\ \ N N
| | | | /> | | | | ’> | | | | ’> | | | | ’> | | | | >
KAPITAL- Konsum, Urlaub Eigene Wohnung, Urlaub Wohneigentum Konsum, Reisen, Entschuldung sollte zum
BEDARF Hausrenovierung Eintritt in den Ruhestand
FUR abgeschlossen sein

HAUPTSACHLICH 20- BIS 49-JAHRIGE
STARTEN DIE ALTERSVORSORGE

EINTRITTSALTER IN JAHREN, ANTEIL DER JEWEILIGEN ALTERSGRUPPE AM NEUGESCHAFT VON
PRIVATEN RENTENVERSICHERUNGEN IN DEUTSCHLAND

[ 40-49 |

- 62%

Viele Sparer in Deutschland kiimmern sich kaum um ihre
Geldanlagen. Am h3ufigsten Uberpriifen Personen zwischen
60 und 69 Jahren (62%) regelmiBig den aktuellen Stand.

NETTOEINKOMMEN

DURCHSCHNITT JEHAUSHALT, NACH ALTER DER HAUPTEINKOMMENSPERSONEN, IN EURO, 2014

2695

1825 25-35

1825 25-35

35-45

55-65 65-70

70 80

MONATLICHE KONSUMAUSGABEN
FUR BEKLEIDUNG UND SCHUHE

DURCHSCHNITT JEHAUSHALT, NACH ALTER DER HAUPTEINKOMMENSPERSONEN, IN EURO, 2014

25-35 35-45 45-55
55-65 65-70 70-80

MONATLICHE AUSGABEN
FURS WOHNEN

DURCHSCHNITT JEHAUSHALT, NACH ALTER DER HAUPTEINKOMMENSPERSONEN, INKL. ENERGIE UND
WOHNUNGSINSTANDHALTUNG INEURO, 2014

mm

35-45 45-55

ARARARA

55-65 65-70

70-80

Alle Daten auf dieser Seite beziehen sich auf Deutschland

MONATLICHES HAUSHALTS-
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DURCHSCHNITTLICHES

VERMOGEN*

JEBUNDESBURGER, IM JAHR, 2012, INEURO

im Alter von
17-24 4611
25-34 21.570
35-44 61.340
45-54 110.200
55-64 124.900
65-74 135.500
75 und
Alter 108.900
VERMOGEN IN EURO, DURCHSCHNITTLICHES BRUTTO-VERMOGEN DER HAUSHALTE 2013
unter 30 2.000 2.000 6.000 2.000
30-39 6.000 4.000 12.000 7.000
40-49 9.000 4.000 16.000 14.000
50-59 13.000 4.000 22.000 22.000
60-69 16.000 3.000 21.000 14.000
70-79 21.000 2.000 30.000 4.000
79 und
Alter 24.000 2.000 34.000 3.000
— ./
afl | fon B
i —
Wert- Bauspar- Spar- Lebens-
papiere guthaben guthaben versicherung

IMMOBILIENVERMOGEN

VERKEHRSWERT IN EURO, DURCHSCHNITT JEHAUSHALT 2013

unter 30 14.000

30-39

71.000

40-49

129.000

50-59

128.000

60-69

124.900

70-79

115.000

79 und
alter

25

50

79.000

75 100

125
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ALTERSVORSORGE UND VERMOGENSANLAGE

INDEUTSCHLAND

ALTERSSICHERUNGSYSTEME
IN DEUTSCHLAND

Bei der Altersvorsorge verlassen sich die Deutschen vor allem auf die gesetz-
liche Rentenversicherung, auf die fast drei Viertel der als Renten ausgezahlten
Leistungen entfallen. Noch funktioniert das System: Es gibt mehr Beitragszahler
als Leistungsempfinger. Doch das wird sich vermutlich schon bald dndern. Auch

das Renteneintrittsalter steigt: Inzwischen gehen deutlich mehr Deutsche erst
mit 65 Jahren in Rente als noch vor 20 Jahren.

DIE EBENEN DER ALTERSSICHERUNG IN DEUTSCHLAND

Abhéngig Beschiftigte

gesetzliche
Systeme

Beamte Arbeiter und Angestellte Selbststandige

. Pflichtversicherte / o

g

2 4 2 25

2 Sondereinrichtungen 23 L2
=

E Gesetzliche Rentenversicherung of und -regelungen 52 s 2

& =c fiir Selbststandige 23 23

£ 2o in der HGRV (u.a. B 55

5 £y Handwerker, Kiinstler, ] g2

&S ‘ B b

/ / = Versicherungspflichti- >

ge auf Antrag)
i) i

0

7 Z
BetriebHche Altersvorsorge
747/ Zusatzversorgung im

Knapp-

Betriebliche P h .
schaft Z offentlichen Dienst
Zusatzsysteme // 2.T. steuerlich gefordert / /
3- EBENE Private Altersvorsorge (z.T. staatlich geférdert) darunter:
Individuelle Banksparplane, Wertpapiere, Fonds, Lebensversicherung, Rentenversicherung, Immobilien etc.
Altersvorsorge

O |

Bedarfsorientierte Grundsicherung im Alter

Grundsicherung

LEISTUNGEN NACH INSTITUTIONEN ~ VERSICHERTE UND
HOHE DER LEISTUNGEN DER FUNKTION , ALTER®, ANTEILE AN DEN GESAMTLEISTUNGEN, LEIST U N G SEM P FA N G E R

SCHATZUNGFUR 2015

Versorgungswerke
4,3 Mrd. € (1,6%)

Sonstiges  INMILLIONEN

3,6 Mrd. € (1,3%)

Zusatzversorgung
8,7 Mrd. € (3,2%)

Betriebliche
Altersversorgung
23,4 Mrd. € (8,5%)

Pensionen
37,6 Mrd. € (13,6%)

Sozialversicherungs-
systeme (Gesetzliche
Rentenversicherung,
Unfallversicherung)
197,8 Mrd. € (71,8%)

Ll S AKTIV VERSICHERTE ADL Q2
Alterssicherung
Landwirte
1,4 Mrd. (0,5%) .
’ GRV 36,5 200 5,4 KSV 0,2 - BV 1.8

Private Altersvorsorge
0,4 Mrd. (0,1%)

E"tschéqigu&ngv[ztigoe) LEISTUNGSEMPFANGER ADLO,6 -
Sozialhilfe 2 2 _

0,5 Mrd. (0,200)

GRV 20,8 200 2,7 BV 16
ADL: Alterssicherung der Landwirte BV: Beamtenversorgung
GRV: Gesetzliche Rentenversicherung 20D: Zusitzliche Alters- und Hinterblie-

benenversorgung fiir Arbeitneh-
merinnen und Arbeitnehmer des
offentlichen Dienstes

KSV: Kiinstlersozialversicherung
(keine Angaben iiber die Anzahl der
Quelle: BMAS Sozialbudget 2015 Leistungsempfénger)

Quelle: In Anlehnung an Bundeszentrale fir politische Bildung

Quelle: Versorgungsanstalten

EINFUHRUNG DER GESETZLICHEN
22.06.1889 ARBEITERRENTENVERSICHERUNG

.Gesetz betreffend die Invaliditats- und Altersversicherung”:
Einfiihrung einer gesetzlichen Pflichtversicherung fiir Arbeiter und

Arbeiterinnen sowie fiir gering verdienende Angestellte. JInvalidenversicherungsgesetz”: Ausdehnung des Kreises der Pflicht-

versicherten. Anzahl der gesetzlich Rentenversicherten lag bei 13
Millionen (entsprach rund einem Viertel der Bevélkerung).

EINFUHRUNG DER GESETZLICHEN
20.12.1911 RENTENVERSICHERUNG FUR ANGESTELLTE

WVersicherungsgesetz fiir Angestellte”: Versicherungspflicht fiir 1922 EINFOHRUNG DES FURSORGEGESETZES

Angestellte bis zu einem Jahresentgelt in Hohe von 5.000 Mark. Kommunen werden verpflichtet, inflationsbedingt an Geldwert

verlierende Rentenleistungen aufzustocken.

MV LYZN  VORLAUFIGE EINFIHRUNG DES UMLAGEVERFAHRENS

(IFMVEREN  LEISTUNGSKURZUNGEN UND SANIERUNG

.Gesetz zur Erhaltung der Leistungsfahigkeit der Invaliden-, der
Angestellten- und der knappschaftlichen Versicherung": Senkung
der Neurenten um ca. 7 Prozent, Vorbereitung des Umstiegs auf das
Kapitaldeckungsverfahren sowie hohere staatliche Zuschisse fir die
Arbeiterrentenversicherung.

AUSSCHLUSSVON ,STAATSFEINDEN“
AUS DER RENTENVERSICHERUNG

.12.19

(Riickwirkender) Ausschluss von Anspruchsberechtigten aus der Un-
fall- und Rentenversicherung, wenn sich diese nach dem 30. Januar
1933 in ,staatsfeindlichem Sinne" betétigt haben.

ARV LKYE  ERSTERSCHRITTZUR VOLKSVERSICHERUNG®

28 01 1947 EINFUHRUNG DER EINHEITSVERSICHERUNG .Gesetz tiber den Ausbau der Rentenversicherung”: Freiwillige Mit-

gliedschaft in der Reichsversicherung fiir alle nicht versicherungs-
pflichtigen Deutschen unter 40 Jahren.

In der sowjetischen Zone werden alle Zweige der Sozialversicherung
- mit Ausnahme der Arbeitslosenversicherung - zu einer Einheits-
versicherung zusammengefiihrt.

WIEDERHERSTELLUNG DES RENTENSYSTEMS
17.06. 1949 AUS DER WEIMARER ZEIT
.Sozialversicherungsanpassungsgesetz": Wiederherstellung der
gegliederten Sozialversicherung, Anpassung der Rentenleistungen
an das verdnderte Lohn- und Preisgefiige. Wesentliche Angleichung
von Arbeiterrenten- und Angestelltenversicherung.

YA IMELYEM  ERSTERENTENREFORM

Leitbild: Renten als Lebensstandard sichernde Leistungen mit
Lohnersatzfunktion. Ausrichtung der Renten an der Entwicklung der
Bruttolohne und -gehalter. Umstellung des Kapitaldeckungsverfah-
rens auf ein reines Umlageverfahren.

EINFUHRUNG EINER FREIWILLIGEN ZUSATZRENTEN-
VERSICHERUNG IN DER DDR

ACMIUREYPA  Neue RENTENREFORM

Einfiihrung der flexiblen Altersgrenze fiir langjahrig Versicherte, die
einen Rentenbeginn mit 63 Jahren ermdglichte.

EINFUHRUNG DER KINDERERZIEHUNGSZEITEN
01.01.1986 IMRENTENRECHT

ANPASSUNG DER RENTENVERSICHERUNG AN DEN
01 01 1992 DEMOGRAFISCHEN WANDEL
Umstellung der jahrlichen Rentenanpassung von einer Bruttolohn-

orientierung auf eine Nettolohnorientierung. Schrittweise Erhdhung
der Altersgrenze bei vorgezogenen Altersrenten auf 65 Jahre.

m GROSSERENTENREFORM

Veranderung der Rentenanpassungsformel: Rentenentwicklung
bleibt damit hinter Lohnentwicklung zuriick und Rentenniveau sinkt
langsam. Staatliche Forderung einer kapitalgedeckten Zusatzvor-
sorge (Riester-Rente).

m EINFUHRUNG DES NACHHALTIGKEITSFAKTORS
INDER RENTENVERSICHERUNG

YOI | ALTERSEINKONFTEGESETZ

Einflihrung der nachgelagerten Besteuerung.

+RV-Nachhaltigkeitsgesetz": Demografische Entwicklung wird bei
der Rentenanpassung unmittelbar beriicksichtigt.

Y MOIAIEN  ERHOHUNG DES RENTENEINTRITTSALTERS

N MOYAPIRES | RV-LEISTUNGSVERBESSERUNGSGESETZE

Einfiihrung der abschlagsfreien Rente mit 63 Jahren nach
mindestens 45 Versicherungsjahren in der Rentenversicherung.
Einfiihrung der ,Miitterrente”.

.RV-Altersgrenzenanpassungsgesetz": Schrittweise Anhebung der
Regelaltersgrenze vom 65. auf das 67. Lebensjahr.

Quelle: Deutsche Rentenversicherung i A
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ALTERSVORSORGE UND VERMOGENSANLAGE
INDEUTSCHLAND

RENTENBESTAND IN DER GESETZLICHEN RENTENVERSICHERUNG

2015
39,2% 31,5% 18,5% 1,3% 25% 36% 35%

ANTEIL AN

DER GESAMT-
RENTENANZAHL
NACH SGB VI
(25,5 MILLIONEN)

HOHEDURCH- -

SCHNITTLICHER Q Waisen d

RENTENZAHL:

BETRAG L 1.056 603 166 301 733
INEURO PRO MONAT

Quelle: Deutsche Rentenversicherung

RENTENZUGANGE NACH RENTENART

INPROZENT DES GESAMTEN RENTENZUGANGS

REGELALTERSRENTEN >
ALTERSRENTEN FUR LANGJAHRIG S [
VERSICHERTE** |
ALTESRENTEN FUR SCHWER- S B
BEHINDERTE MENSCHEN |
ALTERSRENTEN WEGEN ARBEITS- B
LOSIGKEIT/ALTERSTEILZEITARBEIT L
ALTERSRENTEN FUR FRAUEN >
WITWEN-/WITWERRENTEN >
WAISENRENTEN >
RENTEN WEGEN VERMINDERTER [
ERWERBSFAHIGKEIT |
ERZIEHUNGSRENTEN > 0 01

ZaN N\ /N ZaN ZaN

*
Quelle: Deutsche Rentenversicherung m m m 2010 2015

*Sondereffekt durch ,neue Mitterrenten”: Viele westdeutsche Frauen im Alter ab 65 Jahren haben durch die Anerkennung eines weiteren Kindererziehungsjahres pro Kind mit Geburt
vor 1992 die Wartezeit von 5 Jahren fir einen erstmaligen Rentenanspruch erlangt. EinschlieBlich rund 136.000,,Renten ab 63" mit Rentenbeginn ab dem 1.7.2014 in der Rentenart
Altersrente fiir besonders langjéhrig Versicherte.

**2015 inklusive Altersrenten fir besonders langjdhrig Versicherte 274.287 (18,7%).
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RENTEN WEGEN RENTEN WEGEN RENTEN WEGEN VERMINDERTER
ALTERS TODES ERWERBSFAHIGKEIT
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ALTERSVORSORGE UND VERMOGENSANLAGE
INDEUTSCHLAND

ANTEILE DER VERSICHERTENRENTENZUGANGE NACH DEM ZUGANGSALTER

INPROZENT AN ALLEN ZUGANGEN EINES BERICHTS JAHRES

IN JAHREN

BIS48 > L

5054 >:

5559 >:

60 >:

61 >:

62 >:

63 >:

64 >:

65 >:

r 1.29%.249 1.09;289 1.00?1.170 865?.976 878?.991 1.06;.849

ANZAHL > : : ; : : ‘ : i :

L . 1100828 1019.221 937227 | 869985 824.941

A A A A A A A

A A A
1995 [ 1997 B 1999 [ 2001 JB 2003 A 2005 [ 2007 [ 2009 [ 2011 [ 2013

Quelle: Statistik der Deutschen Rentenversicherung - Rentenzugang, verschiedene Jahrgdnge

*Sondereffekt durch ,neue Mitterrenten": Viele westdeutsche Frauen im Alter ab 65 Jahren haben durch die Anerkennung eines weiteren Kindererziehungsjahres pro Kind mit Geburt
vor 1992 die Wartezeit von 5 Jahren fir einen erstmaligen Rentenanspruch erlangt.

SINKENDE RENTENLASTEN IM VERHALTNIS ZUM BIP

AUSGABEN DER GESETZLICHEN RENTENVERSICHERUNG IN PROZENT DES BRUTTOINLANDSPRODUKTES

o 181%

Quelle: Statistisches Bundesamt

o
80 So hoch ist der aktuelle Beitragssatz zur
. gesetzlichen Rentenversicherung. Noch im
g5 — Jahr 2010 waren es 19,9% und 1999 lag er
$§ 3 &8 § 8 § & &8 g g g g el 20y
E 3 E E =] = =] 3 ] S S S
= 2 2 = 5 < ] < 5] < < N
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ALTERSVORSORGE UND VERMOGENSANLAGE

INDEUTSCHLAND

ALTERSSICHERUNG IM
INTERNATIONALEN VERGLEICH

Fiir viele Staaten sind die Rentensysteme einer der gréBten Ausgabenposten. In

° Deutschland entsprechen die 6ffentlichen Rentenausgaben etwa zehn Prozent

des Bruttoinlandsproduktes. Besonders hoch liegt der Anteil in Italien und
Frankreich. Unterschiede gibt es auch beim Renteneintrittsalter: In Frankreich
gehen viele Menschen bereits vor dem 60. Geburtstag in Rente, wihrend das
durchschnittliche Renteneintrittsalter in den USA bei rund 65 Jahren liegt.

SYSTEMATIK INTERNATIONALER ALTERSVORSORGESYSTEME

1. KATEGORIE:

Obligatorische Altersvorsorgesysteme mit Umverteilungs-
komponente. Ziel: Sicherung eines bestimmten absoluten
Mindestlebensstandards im Rentenalter.

2. KATEGORIE:

Obligatorische Altersvorsorgesysteme
mit Sparkomponente. Ziel: Sicherung
eines bestimmten - im Verhiltnis
zum Lebensstandard wahrend der
Erwerbstatigkeit - definierten Lebens-
unterhalts.

3. KATEGORIE:

Freiwillige Altersvorsorgesysteme

mit Sparkomponente. Ziel: Sicherung
eines bestimmten - im Verhltnis zum
Lebensstandard wéhrend der Erwerbs-
tatigkeit - individuell angestrebten
Lebensunterhalts.

Offentliche
Altersvorsorgesysteme

irente ‘ Mindestrente ‘ Sozialhilfe

Offentliche Private
Altersvorsorge- Altersvorsorge-
systeme systeme

Taxonomie Altersvorsorgesysteme

Entgeltpunkte nicht vorhanden

Private
Altersvorsorgesysteme

Altersvorsorge Altersversorgung

Private ‘ Betriebliche

Leistungsprimat

+ Entgeltpunkte nicht vorhanden

J
%}
IS}

Fiktive Renten-

konten nicht vorhanden

Fiktive Renten-

konten Beitragsprimat

-

m o

Leistungsprimat nicht vorhanden

=y

® O 0 6 6 6
® 6 6 © © 6
ORECOREORNORNORY

Leistungsprimat nicht vorhanden

ORECRECORNORCES
ORECORIORNORCRS

GRUNDRENTE:

MINDESTRENTE:

SOZIALHILFE:

Zahlung einer Pauschalrente (alle Rentner erhalten
denselben Betrag) oder die Rentenhdhe richtet sich
ausschlieBlich nach der Anzahl der Erwerbsjahre und
nicht nach dem Verdienstniveau.

BEITRAGSPRIMAT:

Bediirftigkeitsabhéngige Renten. Rentenhdhe wird bis zu
einem Mindestbetrag aufgestockt. Die Leistungshdhe ist
nur abhéngig vom Renteneinkommen.

FIKTIVE RENTENKONTEN:

Finanzielle Leistungen fiir Rentner, deren Einkommen
und Vermdgen zu gering sind, um den Lebensunterhalt
alleine bestreiten zu kdnnen. Die Leistungshohe ist
abhangig von der Einkommens- und Vermdgenssituation
des Rentenempfangers.

ENTGELTPUNKTE:

Ansparung von Beitrdgen auf individuellen Rentenkon-
ten. Nach Renteneintritt Umwandlung des angesammel-
ten Kapitals in ein regelméBiges Renteneinkommen. In
Schweden existiert ein quasi-obligatorisches betrieb-
liches Altersversorgungssystem.

LEISTUNGSPRIMAT:

Renteneinkommen ist abhéngig von der Anzahl der
Beitragsjahre und dem individuellen Arbeitsentgelt.

20

Beitrage werden auf individuellen Konten verbucht und
zu einem bestimmten Satz verzinst. Konten sind insofern
Jfiktiv*, als die Guthaben nur in den Biichern der
Rentenverwaltung existieren. Bei Renteneintritt wird das
angesparte fiktive Kapital anhand einer Formel, die sich
nach der Lebenserwartung richtet, in eine regelmaBige
Rentenzahlung umgerechnet.

Erwerb von Entgeltpunkten, deren Hohe sich aus dem
Jahresverdienst ergibt. Bei Renteneintritt wird die Anzahl
der Rentenpunkte mit einem Entgeltpunktewert (sowie
etwaiger weiterer Faktoren wie z. B. in Deutschland
einem Zugangs- und Rentenartfaktor) multipliziert

und somit in eine regelmaBige Rentenauszahlung
umgerechnet.

Quelle: OECD: Pension at a Glance 2015, BMAS: Sozialkompass
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ALTERSVORSORGE UND VERMOGENSANLAGE

INDEUTSCHLAND

BEITRAGSSATZE DER OFFENTLICHEN RENTENVERSICHERUNGSSYSTEME

INPROZENT DES BRUTTOARBEITSENTGELTS

VERSICHERUNGSSYSTEM ARBEITNEHMER- ARBEITGEBER- GESAMT
ANTEIL ANTEIL

Gesetzliche Rentenversicherung 9,35 9,35 18,70
Allgemeines Alterssicherungssystem 6,90 8,55 15,45

Zusatzrente fiir Arbeitnehmer (ARRCO) 3,10 4,65 7,75

Zusatzrente fiir Angestellte (AGIRC/ARR) 0,80 1,20 2,00
Gesetzliche Rentenversicherung (AGO) 9,19 23,81 33,00
Eonmerrnte inkomdgesion ind
m gilgy?:r\ll‘);igtrag fiir alle Zweige der sozialen 12,00 13,80 25,80
m Globalbeitrag fiir Renten-, Hinterbliebenen-, 6,20 6,20 1240

Erwerbsunféhigkeitsversicherung

Quellen: Deutsche Rentenversicherung, BMAS: Sozialkompass, Franzésische Botschaft,
Government UK, Hauptverband der ésterreichischen Sozialversicherungstriger

ENTWICKLUNG DER OFFENTLICHEN RENTENAUSGABEN

INPROZENT DES BRUTTOINLANDSPRODUKTS

16 %

14 %

12%

10%

8%

6%

4%

2%

2013 2030

DURCHSCHNITTLICHES EFFEKTIVES ALTER® BEI
AUSTRITT AUS DEM ERWERBSLEBEN 2014

IN JAHREN
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Quelle: OECD: Pensions at
a Glance 2015
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FRAUEN

A
MANNER

Quelle: OECD: Pensions at
a Glance 2015

*Definition siehe Glossar
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ALTERSVORSORGE UND VERMOGENSANLAGE
INDEUTSCHLAND

GESETZLICHES RENTENEINTRITTSALTER IM INTERNATIONALEN VERGLEICH

IN JAHREN
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Quelle: EU-Kommission: The 2015 Ageing Report, eigene Recherche
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STEUERLICHE BEHANDLUNG VON RENTENEINKOMMEN

Volle oder teilweise Steuerbefreiung fiir Renteneinkommen

INDEUTSCHLAND

Sozialversicherungsbeitrage

Zusatzliche Steuerfrei-
betrége / Steuergutschriften

Offentliches System Privates System

Renteneinkommen

DEUTSCHLAND @ @ @ Gering
@ @ @ Gering
@ @ @ Keine
@ @ @ Keine
m @ @ @ Keine
@ @ @ Keine

STEUER- UND ABGABENLAST AUF ARBEITS- UND RENTENEINKOMMEN

INPROZENT DES ARBEITS-/RENTENEINKOMMENS

D y D \ D
315 50,0 315 50,0 37,5 50,0
> D > D b b
56,8 56,8 55,4 55,4 48,2 48,2
d 9 d 9 d 9
69,5 69,5 69,5 69,5 69,5 69,5
) D ) )
56,0 56,0 56,0 56,0 56,0 65,2
= » I > D g b
433 731 21,6 51,4 14,4 442
» 9 N D d
444 710 35,2 67,8 29,1 61,7
b \
52,9 69,1 41,3 57,6 36,0 524

N

2

“ Obligatorische staatliche und
private Altersvorsorgesysteme

n Insgesamt (inklusive freiwilliger,
privater Altersvorsorgesysteme)

Quelle: OECD: Pensions at a Glance 2015

*Definition siehe Glossar
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% Rentner (mit einer dem Durchschnitts-
verdienst entsprechenden Ersatzquote)

Rentner (mit einem dem Durchschnitts-
verdienst entsprechenden Einkommen)

NETTOLOHNERSATZRATEN® NACH VERDIENSTNIVEAU

INPROZENT DES INDIVIDUELLEN ARBEITSENTGELTS

GERING- DURCHSCHNITTS- BESSER-
VERDIENER* VERDIENER* VERDIENER*

Quelle: OECD: Pensions
ata Glance 2015

VERDIENER* VERDIENER* VERDIENER*
o o [/ I ¢ | o a

DI DD DD P D =D
m
53,4 65,6 50,0 64,7 49,0 63,7 51,7 82,4 28,5 61,2 20,3 54,8
dId I DI mE DO WD VI
66,9 66,9 67,7 67,7 62,0 62,0 54,3 90,5 448 81,9 38,9 78,3
82,2 82,2 197 19,7 81,6 816 74,1 791 63,2 68,4 58,5 63,9
0b| h liche und | (inkl freiwill
ligatorische staatliche un: nsgesamt (inklusive freiwilliger,
36,7 96,7 95,8 5,8 701 701 “ private Altersvorsorgesysteme n privater Altersvorsorgesysteme)
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Quelle: OECD: Pensions at a Glance 2015

Quelle: OECD: Pensions at a Glance 2015

*Definition siehe Glossar
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DER DEMOGRAFISCHE WANDEL UND
SEINE AUSWIRKUNGEN

i

DEMOGRAFISCHER WANDEL

1963

Fernere Lebenserwartung
im Alter von 65 Jahren
in Jahren*

Bevélkerung nach Altersgruppen in Tsd. **

Die Deutschen werden immer dlter: Die Lebenserwartung nach dem 65. Lebens-

Jahr ist in den vergangenen 50 Jahren um fast sechs Jahre gestiegen und sie

wird weiter steigen. Gleichzeitig werden weniger Kinder geboren. Die Folge aus
diesen beiden Trends: Im Jahr 2060 wird jeder dritte Deutsche (iber 65 Jahre alt
sein. Auf hundert Erwerbstitige werden dann 60 Rentner kommen - das sind

dreimal so viele wie 1965.

2014

Fernere Lebenserwartung
im Alter von 65 Jahren
in Jahren*

Bevélkerung nach Altersgruppen in Tsd. **

2060

Fernere Lebenserwartung
im Alter von 65 Jahren
in Jahren*

Bevolkerung nach Altersgruppen in Tsd. **

°ﬁ 49.936

34946 g:':%';@'ﬁ"ﬁ';: 37910
W o o
0'7 i faaonag e ®

il T LUy LUyl L WER0ET  o6een
R T ﬁ?ﬁﬁ@ﬁﬁﬁ@ doeene | op DERRNRY  DARARARY
QURONDRY  SONONRD  DRRAGY DIOTONR  TNGTOIRD  eOIOR | ORGS0 doedede  oResuNe

<20 20-64 265 <20 20-64 265 <20 20-64 265

Zusammengefasste Geburtenziffer™* Zusammengefasste Geburtenziffer™* Zusammengefasste Geburtenziffer™*
ALTE NEE ALTE NEE DEUTSCHLAND: 1,4
BUNDESLANDER: BUNDESLANDER: BUNDESLANDER: BUNDESLANDER:
25 248 147 1,54

R WY

* Die fernere Lebenserwartung gibt die durchschnitt-
lich noch verbleibende Anzahl von Lebensjahren

ab Erreichen eines bestimmten Alters an. Fernere
Lebenserwartung 1968/70: Westdeutschland; Fernere
Lebenserwartung 2012/2014: Deutschland; Fernere
Lebenserwartung 2060: Basisannahme L1 moderater
Anstieg. Daten fiir das Jahr 1965 beziehen sich auf
Westdeutschland.

Quelle: Statistisches Bundesamt
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**13. koordinierte Bevdlkerungsvorausberechnung.

Bei der Bevdlkerungsvorausberechnung wird eine
Geburtenrate von 1,4 Kindern je Frau, eine Lebens-
erwartung bei Geburt 2060 fiir Jungen von 84,8
Jahren und von Madchen von 88,8 Jahren sowie eine
langfristige Zuwanderung von 200.000 Personen pro
Jahr unterstellt. Daten fiir das Jahr 1965 beziehen sich
auf Westdeutschland.

=R

** Die zusammengefasste Geburtenziffer charakteri-
siert das Geburtenverhalten der Frauen im jeweiligen
Kalenderjahr. Das Geburtenverhalten wird anhand der
altersspezifischen Geburtenziffern gemessen, die fiir
jedes einzelne Altersjahr zwischen 15 bis 49 Jahren
berechnet werden. Die altersspezifische Geburtenziffer
zeigt dabei die Relation zwischen der Zahl der von
Miittern eines bestimmten Alters geborenen Kinder und
der Zahl aller Frauen dieses Alters. Durch die Addition
- und damit Zusammenfassung - der altersspezifischen
Geburtenziffern ergibt sich die zusammengefasste
Geburtenziffer. Im Jahr 2014 lag die zusammengefasste
Geburtenziffer in den alten Bundeslandern bei 1,47,
d.h. je Frau wiirden unter den altersspezifischen Gebur-
tenziffern des Jahres 2014 und ohne Beriicksichtigung
der Sterblichkeit im Durchschnitt 1,47 Kinder geboren.

DURCHSCHNITTLICHE RENTENBEZUGSDAUER

IN JAHREN, VERSICHERTENRENTEN, NACH GESCHLECHT

—
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Quelle: Statistisches Bundesamt, eigene Berechnungen
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Die durchschnittlichen Rentenbezugsdauern sind fiir jedes Jahr als Querschnitt berechnet und durch Rechtsanderungen, Sondereffekte und durch
sich im Zeitablauf dndernde Altersstrukturen beeinflusst. Vor 1980 ohne Knappschaft, da eine Geschlechtertrennung bis dahin nicht méglich ist.
Quelle: Statistik der Deutschen Rentenversicherung - Rentenwegfall, verschiedene Jahrgénge
ALTENQUOTIENT IN DEUTSCHLAND DIERENTE UND IHR NIVEAU C C
RENTNER JE 100 PERSONEN IM ERWERBSFAHIGEN ALTER INPROZENT, NETTO VOR STEUERN \l
Der Altenquotient bildet das Verhaltnis der Personen im Das friiher gebrauchliche Netto-Rentenniveau
Rentenalter (z. B. 65 Jahre und élter) zu 100 Personen beschreibt das prozentuale Verhltnis der Nettorente
im erwerbsfihigen Alter (z. B. von 20 bis unter 65 eines Standardrentners (das ist ein Rentner mit 45
Jahren) ab. Beitragsjahren als Durchschnittsverdiener) gegeniiber
dem jeweils aktuellen Nettoarbeitsentgelt eines Durch-
Im Jahr 1965 trafen auf 100 Personen im Alter schnittsverdieners.
zwischen 20 und 64 Jahren gerade einmal zwanzig
Personen im Rentenalter. Dagegen werden im Jahr 2060
bereits 61 Personen im Rentenalter 100 Personen im
erwerbsfahigen Alter gegeniiberstehen.
62
60
AR
JAHR ALTENQUOTIENT 58 /™M
2060 (ARG 611 MYV SR
2040 (AN 52 Z 5.2 526
I | | v V 8 55% J ‘/\K 51,6%
2014 346 52 53,9%
| I | ? 52,9%
2005 YT 37 50
\ 476%
1985 AfAERERGRGR 240 4 \ 46%
1965 Ry 204 46 415%
44
A v hs
100 PERSONEN IM ERWERBSFAHIGEN ALTER
40 =4 wn =3 w0 =] w0 =] w0 o w o wn o
S s & & &8 & & 8 =& = S 8 8
= 2 = 2 2 2 &8 & & & & & &

Quelle: BMAS, Deutsche Rentenversicherung
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ALTERSVORSORGE IN DEUTSCHLAND

Rund 1.300 Euro betrdgt die durchschnittliche monatliche gesetzliche Rente in
Deutschland. Frauen bekommen dabei meistens deutlich weniger als Manner. Privat

vorsorgen wollen trotzdem nur wenige: Das Interesse an privaten Rentenver-

EINKOMMENSQUELLEN VON
PERSONEN AB 65 JAHREN

ANTEIL AM GESAMTVOLUMEN DER BRUTTOEINKOMMEN

Private Vorsorge : : Transferleistungen 1%
9% : :

Betriebliche

Altersversorgung 8% Gesetzliche

Rentenversicherung
Restliche Einkommen 296 64%
(z.B. Erwerbseinkommen)
6%

BRUTTOEINKOMMENS-

Andere
Alterssicherungsleistungen
13%

Quelle: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales: , Alterssicherungsbericht 2012"

/ sicherungen hat zuletzt sogar nachgelassen und die meisten Deutschen legen dafir
weniger als 200 Euro pro Monat zuriick.

DURCHSCHNITTLICHES EINKOMMEN
VON PERSONEN AB 65 JAHREN

BRUTTOBETRAG JEBEZIEHER/-IN, IN EURO PRO MONAT

heromaserstangen 1.026 1.659 1.306
Zusatzliche Einkommen

(u.a. Erwerbseinkommen, 357 642 486
private Vorsorge)

Bruttoeinkommen 1164 1.957 1.511

Quelle: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales: ,Alterssicherungsbericht 2012"

MONATLICHES NETTOEINKOMMEN VON PERSONEN AB 65 JAHREN

INEURD

NACH GESCHLECHT

Frauen 1027 A

Ménner 1635 Y

NACH BERUFLICHER STELLUNG

Arbeiter | ANngestellte 1,250 B ]
Beamte 2433 R R o o X o o o o o K o o o
Selbststandige 1.430 XXX KK KK KK KKK KKK KK KKK KK KK KK KKK KKK KKK KKK KKK KK KKK

NACH ANZAHL DER ERWERBS JAHRE

1 - unter 5 Jahre 779
5 - unter 10 Jahre 830
10 - unter 15 Jahre 824
15 - unter 20 Jahre 869
20 - unter 25 Jahre 1.001
25 - unter 30 Jahre 1137
30 - unter 35 Jahre 1.348
35 - unter 40 Jahre 1.528
40 - unter 45 Jahre 1.552
liber 45 Jahre 1.562

Quelle: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales: , Alterssicherungsbericht 2012"
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DIE STAATLICHE RENTE REICHT NICHT AUS

MONATLICHE VERSORGUNGSLUCKE IN EURD

108

Gesetzliche Rentenversicherung, Beamten=
Versorgung, Berufsstandische Versorgung,
Rirup-Rente

1. SCHICHT: BASISVERSORGUNG 5 2.SCHICHT:ZUSATZVERSORGUNG 5 3. SCHICHT: KAPITALANLAGEN
7 7

Riester-Rente, Betriebliche Altersversorgung;
Zusatzyersorgung iny offentlichen Dienst

Aktien, Inyestmentfonds, Anleihen;
Immobilien; Spareinfagen etc,

Quelle: Union Investment: Vorsorgeatlas

Deutschland 2013

SO VIEL GELD FEHLT FUR DIE ALTERSVORSORGE

ANTEILEIN % ALLER BEFRAGTEN, DURCHSCHNITTLICHER BETRAG IN EURO

.Wie viel sollte jemand mit Ihrem Einkommen )
fiir die Altersvorsorge aufwenden, um im Alter
seinen Lebensstandard halten zu kénnen?"

.Wie viel Euro sparen [investieren Sie
regelmaBig im Hinblick auf Ihre private
Altersvorsorge?”

N - 00c I 100 - 200¢ [ 200 - 300€¢ [ 300 - 400¢ M >400€ [ ] kA

GRUNDSICHERUNG IM ALTER UND
BEI ERWERBSMINDERUNG

ANZAHL DER EMPFANGER; ALTERSGRUPPEN: ALTERSGRENZE ZUM RENTENEINTRITTSALTER
NACH §41ABS.2 SGB XII

BERLIN

HAMBURG a6

24.671
B%EMSEN \ MECKLENBURG-
\ VORPOMMERN
6.389
N

SACHSEN
52.680 (&j
BRANDENBURG

SACHSEN-

NORDRHEIN- ANHALT
WESTFALEN 2=
147.156

RHEINLAND
PFALZ

J/ BAYERN

70.504
SAARLAND
8.430

. BADEN-
WURTTEMBERG
52.251

Quelle: Statistisches Bundesamt

194 EUR

12% 5%|6%| 19% | 1ssEw

Quelle: Axa ,Deutschland-Report 2016"
Befragung von 1.660 Erwerbstdtigen deutschlandweit

,ICH HABE ANGST, IM ALTER
ZU VERARMEN®

DIESER AUSSAGE HABEN IN DEUTSCHLAND ZUGESTIMMT:

E Absolut befragt: 1.660
Erwerbstatige

5 - @

Die Erwerbstatigen in
Sachsen-Anhalt fiirchten
sich deutschlandweit am
meisten vor Altersarmut
(Ja-Stimmen 460%).

Die Erwerbstétigen in Bayern
und Rheinland-Pfalz fiirch-
ten sich deutschlandweit am
wenigsten vor Altersarmut
(Ja-Stimmen jeweils 26%).

RUHESTANDLER [ehotieii

@ A:27% NEIN: 73 % @

Die Ruhesténdler in Meck-
lenburg-Vorpommern haben haben deutschlandweit die
deutschlandweit die groBte wenigste Angst, im Alter zu
Angst, im Alter zu verarmen verarmen

(Ja-Stimmen 320%). (Ja-Stimmen 200%).

Die Ruhesténdler im Saarland

Quelle: Axa ,Deutschland-Report 2016"
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SINKENDES INTERESSE AN DER PRIVATEN ALTERSVORSORGE

INTERESSE DER BEVGLKERUNG (AB 14 JAHRE) IN DEUTSCHLAND AN PRIVATER ALTERSVORSORGE UND FINANZIELLER ABSICHERUNG FUR DIE ZUKUNFT VON 2012 BIS 2016 (PERSONEN IN MILLIONEN)

B Besonders Interessierte
Il MiBig Interessierte

B Kaum oder gar nicht
Interessierte

Quelle: IfD Allensbach

ENTWICKLUNG DER PRIVATEN ALTERSVORSORGE (RIESTER-RENTE)

VERTRAGSBESTAND IN TAUSEND ABZUGLICH STORNIERTER VERTRAGE

VERTRAGE
17.000 15.782 16.295 16.492
15.000 14.463
13.000 12.247
11.000 e
9.000 8.144 _— 10.485 11.059 11.033 10.936
7000 9.285
5,000 4.336 /6;6"/
A = o 2815 2.989 3071 3139
3.000 — — 2,386 : . Ty
3.081 : 1281 —e— 953 B _ e
o - - 1.628
o0 103 T e . -
600 oY TR wepeeen e 781 814 790
400 316 UURRES ol 554 ri
2 P B . 460
200 === P 351 s
o i 1 9
, 150 213 22
2002 2004 2006 2008 2010 2012 2014 2016

VERSICHERUNGSVERTRAGE BANKSPARVERTRAGE INVESTMENTFONDSVERTRAGE WOHN-RIESTER/EIGENHEIMRENTE GESAMT

EINKOMMENSSTRUKTUR DER ZULAGEEMPFANGER - BEITRAGSJAHR 2012

ANTEILE AN ALLEN ZULAGEEMPFANGERN IM RAHMEN DER RIESTER-RENTE IN PROZENT*

121

243
9,0
15,7
189 191

MASSGEBLICHES JAHRESEINKOMMEN IN EURO

UNTER 10.000BIS 20.000BIS 30.000BIS 40.000BIS 50.000 UND
10.000 UNTER 20.000 UNTER 30.000 UNTER 40.000 UNTER 50.000 MEHR

*Mittelbar berechtigte Zulageempfdnger wurden nicht beriicksichtigt Quelle: Kruse, Scherbarth (DRV): ,Férderung der Riester-Rente durch Zulagen und Sonderausgabenabzug”
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Quelle: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales: , Statistik zur privaten Altersvorsorge”

VERBREITUNG DER BETRIEBLICHEN
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KNAPP

ALTERSVERSORGUNG

SOZIALVERSICHERUNGSPFLICHTIG BESCHAFTIGTE MIT BAV-ANWARTSCHAFTEN, ABSOLUT IN MIO. UND IN % DER SV-PFLICHTIG BESCHAFTIG-
——
9% 1% 59,59 : :
. 2 ’
| |

Qder 60 Prozent aller sozial-

Quelle: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales, TNS Infratest 2014:

versicherungspflichtig

Beschaftigten hatten 2013 eine
Anwartschaft auf eine BAV.

JIrdgerbefragung zur betrieblichen Altersversorgung 2013"

DURCHDRINGUNGSQUOTEN DER BETRIEBLICHEN
ALTERSVERSORGUNG IN DER PRIVATWIRTSCHAFT

INPROZENT

UNTERNEHMENSGROSSE .

<5 Mitarbeiter

5-9 Mitarbeiter

10-19 Mitarbeiter

20-49 Mitarbeiter

50-99 Mitarbeiter

100-199 Mitarbeiter

200-499 Mitarbeiter

500-999 Mitarbeiter

ab 1.000 Mitarbeiter

40% 60% 80%

®
w (&7

— 3Bl ||

2001 201
% =N ANTEILDER SOZIALVERSICHERUNGSPFLICHTIG
BESCHAFTIGTEN MIT BETRIEBLICHER ALTERS-
% VERSORGUNG
% 2001 201
= ANTEILDER UNTERNEHMEN MIT BETRIEBLICHER

ALTERSVERSORGUNG

Quelle: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales,

1 TNS Infratest 2012: ,Situation und Entwicklung der

= Deebcen e ersorgung I Frvetschortund
déffentlichem Dienst”

FINANZIERUNGSFORMEN DER BETRIEBLICHEN ALTERSVERSORGUNG

NACH ANTEIL DER BETRIEBSSTATTEN, INPROZENT*

70

60

50

48% 43%

40

30 —

20 —

AUSSCHLIESSLICH
ARBEITGEBER

ARBEITGEBER UND
{@} ARBEITNEHMER

AUSSCHLIESSLICH
ARBEITNEHMER

G R
QLE TR R R R RN \\\@} 2
MIVIVVVEVVEVEVEVV VBV VNNV VN S o4

N

!
\

N

T
ST ey
T«

&
T

\
\!
\

!

Chhht
TS

Z

Z 7

7

2z
2
2

2

2009 2010 201

Quelle: Bundesministerium fiir Arbeit und Soziales, TNS Infratest 2012:,,Situation und Entwicklung der betrieblichen Altersversorgung in Privatwirtschaft und éffentlichem Dienst"”

*BAV-Arbeitgeberbefragungen 2003/2011. Abweichungen von 100 Prozent aufgrund von Mehrfachnennungen: Betriebsstétten mit mehreren Finanzierungsformen,

ggf. fiir unterschiedliche Beschdftigtengruppen
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BEDEUTUNG DER ALTERSVORSORGE

,IGNORIEREN SIEDAS THEMA ALTERSVORSORGE AKTUELL?*; ANTEILE IN % ALLER BEFRAGTEN

WENN JA, WARUM? 10%

30%

Es wird bereits eine
Rente bezogen

|

295

Geldmangel

I

210

Kein Interesse

Wegen fortgeschrittenem 13
Alter keine Moglichkeit mehr /7

Bereits ausreichend 61
vorgesorgt 7

Kein Vertrauen in 57
die Anbieter '
Zujung fiir die

Altersvorsorge

Sonstiges (Krankheit,
Arbeitslosigkeit, etc)

Quelle’Sparda Bank,steinbeis RCEES 20147, Altersvorsorgereport/Deutsehland

2014” Befragung von 2000/ deutschen Burgern uber 18 Jahren

ALTERSVORSORGESPAREN NACH BERUFSGRUPPEN

MONATLICHER ANLAGEBETRAG ZUR PRIVATEN ALTERSVORSORGE IN EURD

ALTERSVORSORGESPAREN

DER DEUTSCHEN

ERWERBSTATIGE: ,WIE VIEL EURO MONATLICH SPAREN/INVESTIEREN SIE IM HINBLICK AUF IHRE
PRIVATE ALTERSVORSORGE?“ (OHNE INVESTITIONEN IN SELBSTGENUTZTES WOHNEIGENTUM).
40%  ANTEILEIN% ALLER BEFRAGTEN

I Weniger als 100 Euro
I 100 bis unter 200 Euro

Il 200 Euro bis unter
300 Euro

B 300 Euro bis unter
400 Euro

W mehr als 400 Euro

M keine Angabe

Quelle:Axa,Deutschiond=
Report 2016”

Befragungvon 1,660 Erwerbs-
tatigen/deutschlondweit

(O DURCHSCHNITT X MEDIAN

400 Q400€
QO 353¢
300 O 305€ O293¢
O217¢
200 200€
O 156€ X 160€
X 128€ O133¢
100 100€ SC90€ 100€ X 100€
ARBEITER ANGESTELLTER BEAMTER GEWERBETREIBENDER HANDWERKER FREIBERUFLER SELBSTSTANDIGER

Quelle: Sparda Bank, Steinbeis RCFFS 2014: ,Altersvorsorgereport: Deutschland 2014"

Befragung von 2.000 deutschen Biirgern iber 18 Jahren

VON ERWERBSTATIGEN UND RUHESTANDLERN

ANTEILEINPROZENT ALLER BEFRAGTEN

GENUTZTE UND/ ODER GEPLANTE ANLAGEMOGLICHKEITEN R /l\ 7\
Q

20%

40%

60% 80%

100%

LV oder RV (einschl. Riester o.

F_
Riirup)

Betr. AV [ berufsstindiges
Versorgungswerk

Zinspapiere (z.B. Anleihen) }-

Spareinlagen

Aktien, Aktienfonds oder | —

-zertifikate

Investmentfonds (auBer Aktien)

Eigengenutzte Immobilie(n)

Vermietete Immobilie(n)

6ol =—

Sonstiges r-

30

Plane ich zu
Nutze ich nutzen
[ ERWERBSTATIGE

Nutze ich
I RUHESTANDLER

LV = Lebensversicherung
RV = Rentenversicherung

Quelle: Axa ,Deutschland-Report 2016"
Befragung unter 1.660 Erwerbstdtigen und 1.664
Ruhestdndlern deutschlandweit
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ALTERSVORSORGE: ABNEHMENDES ENGAGEMENT

ANTEILE DER PERSONEN IN %, DIE MONATLICH NICHTS FUR DIE ALTERSVORSORGE SPAREN NACH EINKOMMENSGRUPPEN (NETTOEINKOMMENSGRUPPEN IN EURO)

BIS 1.000

2014

Quelle: DSGV, icon Wirtschafts- und Finanzmarktforschung:
JVermégensbarometer 2015", Befragung unter 1.900 Personen

in Deutschland

2013
2.000 ‘

BIS2.500

2014 2014

2013 2013 G ESAMT
1.000 1.500
BIS 1.500 BIS 2.000

UN
h’

,WIE GEEIGNET FINDEN SIE FOLGENDE MOGLICHKEITEN ZUR
ALTERSVORSORGE?*

INPROZENT ALLER BEFRAGTEN

WOHNEIGENTUM

BETRIEBLICHE ALTERS-
VERSORGUNG

PRIVATE RENTEN-
VERSICHERUNG

RIESTER-RENTE

KAPITALLEBENS-
VERSICHERUNG

INVESTMENTFONDS
SPARPLAN
RURUP-RENTE
SPARBUCH

AKTIEN

ZINSPAPIERE
(Z.B. ANLEIHEN)

ZERTIFIKATE

> [46,6] 293 15600 28][33]
>[ [31,5] 41,6 19,1 36043
>[ [2238] [396] 218 82
> [16,6] 335 256 125 [17.9]

> E4 216 215 270
> B4 233 308 [22,9] 178
> s8] 12,2

Quelle: Sparda Bank, Steinbeis RCFFS 2014: , Altersvorsorgereport: Deutschland 2014"

Befragung von 2.000 deutschen Biirgern (ber 18 Jahren

>[ 23] 22,3

I scurceeicNeT M ceeicNeT (OO NeutraL M weNigeRGEEIGNET [l NICHT GEEIGNET
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ALTERSVORSORGE IM
INTERNATIONALEN VERGLEICH

Den heutigen Rentnergenerationen geht es gut. In Deutschland verfiigen iiber

65-Jdhrige im Durchschnitt iiber ein Einkommen, das rund 86 Prozent des durch-
® schnittlichen Einkommens in der Bevdlkerung entspricht. In Italien ist der Wert mit
95 Prozent nochmal deutlich héher und in Frankreich liegt das Einkommen vieler
Rentner sogar tiber dem Durchschnittseinkommen. Wdhrend in Deutschland, wie

Transfersystemen kommt, dominieren in Frankreich Betriebsrenten.

VERFUGBARES EINKOMMEN DER UBER 65-JAHRIGEN

in vielen anderen europdischen Ldndern, der GroBBteil der Renten aus dffentlichen
uuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuuu
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ALTERSVORSORGELUCKEN* IM INTERNATIONALEN VERGLEICH
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LD

*Die Altersvorsorgeliicke beschreibt, wieviel Geld alle Personen,
die zwischen 2017 und 2057 in Ruhestand gehen, jahrlich in
Summe zusétzlich ansparen miissten, um einen angemessenen
Lebenstandard im Ruhestand halten zu kénnen.

eeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeeee
folgende Lohnersatzraten: Niedrig- .
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ALTERSVORSORGE UND VERMOGENSANLAGE
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DURCHSCHNITTLICHER JAHRLICHER ANSPARBETRAG PRO PERSON",
UM DIE ALTERSVORSORGELUCKE ZU SCHLIESSEN

INEURO

R n 500
@ﬁ74 Ci(\/A ﬁ‘/é ﬁ‘il v ﬁ‘il v ﬁ‘fy 7-300€
n [ nanoe
T 1.900€

@7 ! Ci74 H74 ﬁ‘/é ﬁ‘il v ﬁ‘il HH:? 7-700€
T 22006

*Personen, die zwischen 2017 und 2057 in Ruhestand gehen. Jahrlicher Ansparbetrag in Euro, um einen angemessenen Lebenstandard im Ruhestand halten zu kénnen.
Als angemessener Lebensstandard gelten folgende Lohnersatzraten: Niedrigverdiener 90%, Durchschnittsverdiener 65%, Besserverdiener 55%.

,2WELCHEN ANTEIL AN IHREM RENTENEINKOMMEN WERDEN
FOLGENDE LEISTUNGEN AUSMACHEN?7*

INPROZENTALLER BEFRAGTEN

DEUTSCHLAND

‘ 4

O

Quelle: AEGON: The Aegon

Retirement Readiness Survey 2016
Umfrage unter 14.000 Arbeitnehmern
und 1.600 Rentnern in 15 Ldndern

[ Staatliche Leistungen B Personliche Ersparnisse und Anlagen B Betriebsrenten/Betriebliche Altersversorgung

34

Quelle: AVIVA: Mind The Gap 2016
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GEEIGNETSTE ANLAGEFORMEN FUR DIE ALTERSVORSORGE

INPROZENTALLER BEFRAGTEN

af = ?
IRLAND 37% 6% 3% 14%
%
% 20% 7% 2%
fon B [=p %
af = ?
KANADA 23% 21% 2% 15%
7
%77/
13% 15% % 4%
@ X
af = ?
16% 9% 5% 23%
7
25% 12% 8% 3%
@ B X
af ?
21% 6% 2% 33%
_ 2
15% 18% 2% 4%

& 2 X

Quelle: YouGov Umfrage im Auftrag von Canada
Life, September 2015.
Umfrageteilnehmer gesamt: 6.161, davon

ﬂlgm Immobilien Rentenversicherung Sparbuch ﬂﬂ/\gﬁ Aktien/Aktienfonds Kanada n=1.009, Irland n=1.011, GroBbritannien

n=2.124, Deutschland n=2.017. Die Ergebnisse
=7 : . . P wurden gewichtet und sind reprdsentativ fiir die
Lebensversicherung LT Gold X Sonstiges ? Keine Angabe /WeiB nicht Bevdlkerung des jeweiligen Landes (Alter 18+)

REALE NETTOANLAGERENDITEN VON PENSIONSFONDS

INPROZENT
3;4 ....................
: D ........... 1’2
T U 23
1167
I
""""""""" 1’2 ................
................ 2,8
93" | | .
BB
'"5}5 ....................... _/_
Lo e e a
.12~,ﬂ"'”.
[ e 37...
15,7
I T - s 52 | |
AUSTRALIEN
2397
4’4 ...............................................
1,1 Ry
_253__..,...
2008 2009 2010 2011 Quelle: OECD: Pension at a Glance 2011, 2013, 2015
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EINKOMMEN IN DEUTSCHLAND

Die gute Konjunktur der vergangenen Jahre hat sich bei vielen Deutschen auch auf
dem Konto bemerkbar gemacht: Das durchschnittliche monatliche Nettoeinkommen
ist seit 2009 kontinuierlich gestiegen, vor allem auf Grund der hoheren Lohne und
Geh3lter. Jeder dritte Deutsche findet daher, dass es ihm finanziell gut geht, und nur
15 Prozent halten ihre finanzielle Lage fir schlecht.

MONATLICHES HAUSHALTSEINKOMMEN IN DEUTSCHLAND

DURCHSCHNITTLICH JEHAUSHALT, INEURO

008 PR 31 e R 3.989

I 2 873 BRUTTO I 3.069 BRUTTO

w0 G 318 o ) 1,086

I .92 BRUTTO I 3132 BRUTTO
o G 38 e R a0

. NETTOEINKOMMEN: nach Abzug der Einkommen-, Lohn-, Kirchensteuer und Soli-Zuschlag, Pflichtbeitrdagen zur Sozialversicherung und zuziiglich Zuschiissen
der Arbeitgeber oder Rentenversicherungstrager zur Kranken- und Pflegeversicherung bei freiwilliger oder privater Krankenversicherung.

Quelle: Statistiches Bundesamt, Laufende Wirtschaftsrechnungen

VERFUGBARES EINKOMMEN IN DEUTSCHLAND

JAHRLICH, DURCHSCHNITT JEEINWOHNER, IN EURO (EINSCHLIESSLICH PRIVATER ORGANISATIONEN OHNE ERWERBSZWECK)

gy By @}

] 1995 1999 (]

12560 14.637 15.720 17.186 18.604 20.035  21.563

Quelle: Statistisches Bundesamt

FINANZIELLES WOHLBEFINDEN DER DEUTSCHEN

SOBESCHREIBEN DIE DEUTSCHEN IHRE DERZEITIGE FINANZIELLE LAGE, 2015

OSTDEUTSCHLAND WESTDEUTSCHLAND
28% 34%

@
52% o 52%
@

15% 52% 20%

SCHLECHT MITTELMASSIG

14%

Quelle: Bank of Scotland, ,Sparerkompass 2016"
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EINKOMMENSQUELLEN DER PRIVATEN HAUSHALTE

DURCHSCHNITTLICHES HAUSHALTSEINKOMMEN PRO MONAT, ANTEIL DER QUELLEN IN %

Erwerbstatigkeit Erwerbstatigkeit
(1) 59,7% w 7 62, 2%
": offentliche Transferzahlungen S 6ffentliche Transferzahlungen
M~ 24,9% — 23,1%
o Vermogen < Vermdgen
10,1% E 9,9%
(=3
(=}
~N

nichtoffentliche Transferzahlungen und Untervermietung

5,3%

nichtéffentliche Transferzahlungen und Untervermietung

4,8%

Quelle: Statistiches Bundesamt, Laufende Wirtschaftsrechnungen

EINKOMMENSGRUPPEN IN DEUTSCHLAND

VERTEILUNG BEZOGEN AUF DAS MONATLICHE HAUSHALTSNETTOEINKOMMEN, 2014

e Miae | S ot Pt o e
- Sonmm s

211 214 217 220 226

Durchschnittliche Anzahl der Personen je Haushalt
Quelle: Statistiches Bundesamt, Laufende Wirtschaftsrechnungen

MONATLICHES HAUSHALTSNETTOEINKOMMEN IN DEUTSCHLAND

DURCHSCHNITT, 2014

NACH ERWERBSSITUATION NACH EINKOMMENSGRUPPEN

Arbeitnehmer <1.300€
QR ¥/ o o o 0 o
d Y 3.867¢€ 0 904€
Arbeitslose <1.700€

TG 1.347¢€

Nicht Erwerbstitige |

I
i

DURCHSCHNITTLICHES

| Y 3.729¢€ a7

Paare mit Kind(ern)
i 4576€ [NACH GESCHLECHT g

3.992¢€

Paare ohne Kind

2413¢~ oz,

J ,¢
) %
Alleinlebende %//// %/
L L i b iy -
y/iu i
e 1.913€
349 .
| *der Haupteinkommenspersonen Quelle: Statistiches Bundesamt, Laufende Wirtschaftsrechnungen
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EINKOMMEN IM
INTERNATIONALEN VERGLEICH

Die Deutschen gehéren zu den Gutverdienern in Europa. Das mittlere Einkommen liegt
in Deutschland rund 4.000 Euro hoher als im EU-Durchschnitt. Ganz oben stehen aber
andere Lander, unter anderem Norwegen. Und in den USA ist das mittlere Einkommen
mehr als doppelt so hoch.

MITTLERES EINKOMMEN IN EUROPA

2014

R 43.775¢€

DEUTSCHLAND mmENAVAS
ITALIEN ERENETES

5.339€
[ EU ¢ IRERETE

<8.000€
D 8.000-<14.000€
= 29 -
14.000-< 18.000€
) 1won-<a0ne
S
- >=24.000€

. e

Das Medianeinkommen (auch das mittlere Einkommen) ist das Einkommen, bei  sortieren und dann zwei gleich groBe Gruppen bilden, wiirde der Haushalt, der
dem es genauso viele Haushalte mit einem hdheren wie mit einem niedrigeren genau in der Mitte dieser Verteilung steht, das Medianeinkommen beziehen.
Einkommen gibt. Wiirde man die Haushalte nach der Héhe ihres Einkommens

Quelle: Eurostat, US Census Bureau
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ERWACHSENE NACH ALTER UND EINKOMMENSSCHICHT

ANTEILE IN PROZENT

DEUTSCHLAND

_@

18-29 JAHRE

L
o
==
=
]
<
=
[=}
o

45-64 JAHRE

65 JAHRE +

. EINKOMMENSSCHWACHE | <67 PROZENT DES MEDIANEINKOMMENS EINKOMMENSSTARKE | >200 PROZENT DES MEDIANEINKOMMENS

MITTELSCHICHT | 67-200 PROZENT DES MEDIANEINKOMMENS Quelle: SOEP 2013, Berechnungen des DIW Berlin

FINANZIELLE SITUATION DER HAUSHALTE IN EUROPA

,WIEKOMMEN SIEMIT DEM MONATLICHEN EINKOMMEN ZURECHT?“ ANTEILE IN PROZENT, 2014

DEUTSCHLAND
6.7% 2008 8.5% 2014 GINI-KOEFFIZIENT
P % y 7 1

0 01 02 03 04 05 06 07 08 08 M

|
0,30

Der Gini-Koeffizient besagt, wie Einkommen in
einem Land gestreut sind. Je niedriger der Wert,

desto gleicher ist die Verteilung. Bei 0 haben alle

das gleiche Einkommen, bei 1 hat einer alles.

2014 Europaweit ist der Gini-Koeffizient am niedrigsten
in Norwegen (0,23), in den USA liegt er bei 0,41.

EU]

15,0%

SEHRGUT/ GUT
[E] reLativeur
[T] RELATIV SCHLECHT

SCHLECHT / SEHR SCHLECHT

Quelle: EU-SILC
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ENTWICKLUNG DES GELDVERMOGENS

Das Geldvermdgen der privaten Haushalte ist in Deutschland in den vergangenen 15
Jahren kréftig gestiegen, von rund 3,4 Billionen im Jahr 2000 auf 5,3 Billionen Euro
im Jahr 2015. Auf die reichsten zehn Prozent der Haushalte entfallen davon fast 60
Prozent. Wahrend US-Amerikaner ihr Geld am liebsten in Aktien investieren, landet es
in Deutschland vor allem auf Bankkonten.

GELDVERMOGEN DER PRIVATEN HAUSHALTE IN DEUTSCHLAND

INMILLIARDEN EURD

4664 9322

3.392 3.663 4.052 4.242

Lo | Lo

Quelle: Deutsche Bundesbank

VERMOGENS- UND EINKOMMENSVERTEILUNG IN DEUTSCHLAND

AUFTEILUNG DES GELDVERMOGENS NACH ANLAGEKLASSEN

) B 8 (®

39% 5% 17% 38%
9.322 MRD. EUR 2.083 MRD. EUR 264 MRD. EUR 952 MRD. EUR 2.023 MRD. EUR
Gesamtvermdgen Bargeld und Einlagen Aktien Sonstige Wertpapiere, Beteiligungen  Anspriiche aus Versicherun-

und Investmentzertifikate gen und Pensionen

ANTEIL, DEN HAUSHALTE IN DEN UNTERSCHIEDLICHEN ABSCHNITTEN DER EINKOMMENS- UND

L MEDIAN DES NETTOVERMOGENS, NACH ALTERSGRUPPEN
VERMOGENSVERTEILUNG HALTEN, IN PROZENT, 2014

3.500 EUR

= 598-|0 () J|—368-[0 EEEITEC 11.800 EUR
— - - - 52.700 EUR
T — 31,7 408 RN R 98.100 EUR

25

NETTO-VERMOGEN

22,6 -[F

=

R R PR R R F R FE R E O 129.600 EUR
N TR R R R R R RERE O 118.900 EUR
(RN R EREEE Oy 88.400 EUR

Quelle: Deutsche Bundesbank, PHF 2014
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Quelle: Deutsche Bundesbank, 2015
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VERMOGENSSTRUKTUR NACH REGIONEN

ANLAGEKLASSSEN IN PROZENT DES BRUTTOGELDVERMOGENS DER PRIVATEN HAUSHALTE, 2015

i [NoRoamERIKA | 14%

NETTO-GELDVERMOGEN PRO
KOPFINEUROD, 2015

NORDAMERIKA AMHESEAEREYA]1]
T 83.890

[ westeuropa | 30%
[ osTeuRoPA

| 54% 58.600

I [ snpan

| 53% 3.570

[ LATEINAMERIKA | 23%

2840

| NoRDAMERIKA

0, .
| 1% NETTO-GELDVERMOGEN PRO

[ wesTEuROPA | 27%
[ osTeuroPa | 28%

18%

WERTPAPIERE | LATEINAMERIKA

[ NoRDAMERIKA | 32%

[ wesTeuRoPA

0%

JAPAN 0
VERSICHERUNGENUND I | 28%
PENSIONEN [ LATEINAMERIKA | 33%

[ noroamerika 3%
[ ] westeurora 3%
[ ] osreuorn  8Y%

[] Jaean 1%

SONSTIGE FORDERUNGEN |:| LATEINAMERIKA 3%,

Das Brutto-Geldvermdgen der Bundesbiirger ist von 2012 bis 2015 im Schnitt um

3,2 Prozent gestiegen. Das liegt vor allem daran, dass hierzulande mehr Geld auf die
hohe Kante gelegt wird als in vielen anderen Landern. 1.904 Euro spart ein Deutscher
im Durchschnitt jahrlich - das ist fast doppelt so viel wie der Durchschnitt in 53
Landern, die der Versicherungskonzern Allianz in einer Studie zum Sparverhalten
untersucht hat. Selbst wenn man Kursgewinne ausklammert, stieg das Brutto-Geld-
vermdgen pro Kopf in Deutschland zwischen 2010 und 2015 von 56.450 auf 67.980

ENTWICKLUNG DER VERMOGENSKLASSEN

VERANDERUNG 2014/ 15 WELTWEIT UND DURCHSCHNITTLICHE JAHRLICHE VERANDERUNGSRATE

[ 2014/15 N 2014/15

] 5 5% % 3,3%

[ 6.0% 5 4%
& 2005-2015 & 2005-2015

VERSICHERUNGEN UND
PENSIONEN
2014/15 2014/15
% 6,1% o—| 49%
oO—
| 60% O—1| 57
— @ 20052015 & 20052015

Quellen: Nationale Zentralbanken und Statistikimter,
Allianz SE, ,Global Wealth Report” 2016

KOPFINEURD, 2015

SRR 170.589
[ENERERERERE 160.949

| 41% ENCEERER 95.600

SEIEENC R 89.942
RN 85.027

| 40% 47.681

BRUTTO-GELDVERMOGEN PRO
KOPFINEUROD, 2015

260.804
202.486
145111
132.308
130664
ERENEEE 67.982

Euro. Trotzdem gehdren die Deutschen damit weltweit nur zum Mittelfeld. In der
Studie der Allianz landet Deutschland beim Vergleich der Brutto-Geldvermdgen unter
50 Staaten auf dem 20. Platz. Auch dass die Deutschen traditionell weniger Kredite
aufnehmen als die Menschen in anderen Léndern, beeinflusst das Ergebnis wenig:
Beim Netto-Geldvermdgen liegt Deutschland mit Rang 18 ebenfalls weit weg von den
Top-Plétzen. Die gehen an die Schweiz, USA und GroBbritannien.

Quelle: Allianz

WELTWEITES PRIVATVERMOGEN

INBILLIONEN US-DOLLAR
DURCHSCHNITTLICHE
PROGNOSE JAHRLICHE WACHS-
2015 2020 TUMSRATE IN %
NORDAMERIKA 60,4 76,0 47
LATEINAMERIKA 48 71 81
WESTEUROPA 408 487 36
OSTEUROPA 36 53 17
ASIEN/PAZIFIK 36,6 598 103
JAPAN 136 153 24
NAHER OSTEN/AFRIKA 80 18 82
WELT 167,8 2240 59
Quelle: BCG
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ENTWICKLUNG DES SPARVERHALTENS

Die Deutschen sind nicht die eifrigsten Sparer in Europa: In der Schweiz, Schweden
o und in Frankreich wird noch mehr gespart als in Deutschland. Wahrend die Schweizer
&I rund 17 Prozent ihrer Einnahmen zuriicklegen, sind es in Deutschland weniger als

zehn Prozent. Ausgeben wollen die Deutschen ihr Erspartes vor allem fiir groBere

@ Anschaffungen und die Altersvorsorge.

SPARQUOTE PRIVATER SPARQUOTE NACH SPARVERHALTEN IN DEN
HAUSHALTE INDEUTSCHLAND BUNDESLANDERN BUNDESLANDERN

114% EEEEEED srvenwiRTTEMBERG  RRIDRIGRTRRIRONTONIONTONG 66%
11,0% CEEEEEE® savern  DRIGIIOIDOIDNDHIINIONIDNOITH 74%

10,8% TEUEEEED Hessen  WGWHRHDHGIRONDRORATIN 67%

10,0% (EEEEEED ruemcanopraz  GRRHIDIIDNDOIRITONION 68%

' /'///////% Y Y

/ 9,1% (EEEEL®) NoRoRHEINWESTRALEN  GFDRIRONIDANIORIRONIONNT) 68%
v % 8,9% [EEEED) MeoeRsacHsEN  DRRDRIORNRORIIDNIGH 53%
8,3% LEEED saartano  GRRHRHDDIHONIORIIONIH0N 65%
7.9% (@O serun  RUHDNIOIDDNIONY 45%
7.8% (AL eranvensure  HFRORIROIOONIORI0Y 53%
6,9% (EEEO Reven  DRRRUIODNIHRIRDLHIDNIO0NY 68%
6,7% JEEEO THORNGEN  RERIDIRONIDRIIOIRONT0Y 67%
6,3% @O sachsen  FRRHIDIRONTIRTOY 47%
6,1% TLEO SAcsen-ANKALT  DRRRRGDNIGRNRDRHIDNIH0Y 66%

2005 2015 5,6% (L) MECKLENBURGVORPOMMERN  HERRRNADUFRNHRNGNTH 56%
Quelle: Statistisches Bundesamt Quelle: Statistisches Bundesamt Quelle: Bank of Scotland, ,Sparerkompass 2016"

SPARVERHALTEN IN DEUTSCHLAND

,WIEQOFT SPAREN SIE ZUMINDEST EINEN TEILIHRES FREI VERFUGBAREN GELDES, Z.B. FUR GROSSERE ANSCHAFFUNGEN, FUR IHRE ALTERVORSORGE ODER EIN FINANZIELLES POLSTER FUR NOTFALLE?*

[ REGELMASSIG GELEGENTLICH  [] GARNICHT

52% 60%

31% @7////////////////////////% 26%

7///////////////////////////////%

57% 64%
9% 9%
60% 51%
@/////////////////////////////A 28% @///////////////////////////////////% 31%
£ ]

Quelle: Bank of Scotland, ,Sparerkompass 2016"
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VERANDERUNG DES VERFUGBAREN ~ SPARQUOTE IM
EINKOMMENS UND DES SPARENS ~ EUROPAISCHEN VERGLEICH

DER PRIVATEN HAUSHALTE, GEGENUBER VORJAHR IN PROZENT ALS ANTEIL DES VERFUGBAREN EINKOMMENS, SCHATZUNG 2014

sonmwetz (EEEEEEEEEE E @ @ @ @ @ @ @ @ @ @@@@@® 1
sonmepen (ECEEEEETEEEEEEEEE@@EEE@@® 15,9%
rranreich (R @@@@® v
oeurscuano (D 9.2%
weoer.avoe (EEEEEEEEEEEEEE® 8%
seLeien (ECEEEED 6%
erarmannien (EEEEEEEEE®) 5,8%
n men (FETET®) 4.6%
4HA:: seanien ({EEEEED 4.3%
. E e sz Esssgesg8 g2 z@ rnnLano (EEE) 2,0%

= VERFUGBARES EINKOMMEN ~ ~=+------ SPAREN Quelle: Statistisches Bundesamt

ZUFRIEDENHEIT DER SPARER IN EUROPA

,WIE ZUFRIEDEN SIND SIE MIT DER HOHE IHRER ERSPARNISSE?*, ANTWORT , ZUFRIEDEN“ ODER , SEHR ZUFRIEDEN, ANTEIL DER BEFRAGTEN, 2016

43%1 39%] 34%1 30%3 25%) 23%’ 20%3

EUROPA NIEDERLANDE GR. BRITANNIEN DEUTSCHLAND OSTERREICH TSCHECHIEN FRANKREICH SPANIEN

12% —
10% —
8% —
6% —
w— [
wy]
0%

2%
L

Quelle: OECD, Europdische Bausparkassenvereinigung

10.000 Euro oder weniger haben 49 Prozent der Européer auf der hohen Kante. Ganze 38 Prozent haben im Durchschnitt keine Ersparnisse, in Deutschland sind es 36 Prozent.
Den hichsten Anteil an Sparern hat Luxemburg (86 Prozent), den niedrigsten Ruménien (44 Prozent).
Quelle: ING: ,International Survey of Savings”

ERST DAS LEBEN GENIESSEN, SPATER SPAREN

DIESER AUSSAGE STIMMEN ZU ..., BEFRAGTEIN PROZENT, 2016

Ush |
EE 8% IRIBI;JATSﬁHIE-NESIiEA.IIA-ENZDIlEJSERAUSSAGE é% 7 T];;/0 7
0/ DERDEUTSCHEN STIMMEN DIESER AUSSAGE 11% ! 13% %
%% 15% UBeRHAUPTNICHT 20 & vz @@

Quelle: GfK: Enjoy life today, worry about savings and investments later”

SPARMOTIVE DER DEUTSCHEN SPARBETRAG DER DEUTSCHEN

DURCHSCHNITTLICHE HAUFIGKEIT, MEHRFACHNENNUNG MOGLICH, 2016
ANTEIL DER BEFRAGTEN, 2016, INPROZENT
% 44% % -
6% 0 0 WENIGERALSS0EURD [7777777777777.022223 15%

KONSUM WOHNEIGENTUM ~ [= 1\ NOTGROSCHEN
) 2% @ 50 EURO BIS UNTER 100EURD. [/ 7 26%
) | | i iy ) 100 EURO BISUNTER 200EUR0. 2222222222227 12%

! 5 M ®

200EUR0BISUNTER300EUR0 22727727777 14%

,WIEVIEL GELD SPAREN SIENORMALERWEISE UNGEFAHR PRO MONAT?*

56% 26% 4% 300EUROBISUNTER400EURD 7777777777 8%
ALTERSVORSORGE KAPITALANLAGE AUSBILDUNG
DER KINDER 400EUROBISUNTERS00EURO 7777777] 6%
575,1 MILLIARDEN EURO. So hoch waren die Spareinlagen privater Haushalte in 500EUROUNDMERR (7777777777777 13%
Deutschland auf Sparkonten von Kreditinstituten im ersten Quartal 2016. Es handelt
sich um Mittel, die nicht fiir den Zahlungsverkehr, sondern fiir die Anlage gedacht MEHR ALS 500 EURO IM MONAT sparen iiberwiegend Ménner (16 Prozent).
sind. Im Jahr 2010 betrug die Summe noch 599,5 Milliarden Euro. Bei den Frauen sind es nur 9 Prozent.

Quelle: Verband der privaten Bausparkassen, TNS Infratest, ,Sommerumfrage 2016" Quelle: Bank of Scotland, ,Sparerkompass 2016"
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ERBEN IN DEUTSCHLAND

Mehr als drei Milliarden Euro werden im Jahr 2017 in Deutschland vererbt oder ver-
schenkt werden. Auch fiir den Staat ist das ein gutes Geschaft: Die Einnahmen aus
der Erbschaftssteuer haben sich seit dem Jahr 2000 mehr als verdoppelt. Jeder zweite
Deutsche hat bereits geerbt oder rechnet damit, eine Erbschaft zu machen.

ERBSCHAFTEN UND SCHENKUNGEN IN DEUTSCHLAND

ANZAHL DER STEUERPFLICHTIGEN ERBSCHAFTEN UND SCHENKUNGEN IN DEUTSCHLAND

INSGESAMT ERBSCHAFT SCHENKUNGEN

187.297 75, 1% B o) = 7
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G e o X o ] B
0 e o G o K o X S S . S
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176 692 75 T% XXX :’g:":": XX R XX T KX 3 V
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15,8% 26,3% 18,2% 24.4%
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51,2% 6.7% 42.8% 14,5%
UNTER 10.000 EUR 10.000 BIS UNTER 100.000 EUR % 100.000 BIS UNTER 500.000 EUR - 500.000 EUR UND MEHR Quelle: Statistisches Bundesamt

STEUEREINNAHMEN AUS 363.000 EURO
DER ERBSCHAFTSTEUER IN DEUTSCHLAND

INMILLIARDEN EURO 340/ betrdgt der durchschnittliche Anteil des
0 geerbten Vermogens am Nettovermégen fiir
die Grundgesamtheit aller Haushalte.

550/ betrdgt der durchschnittliche Anteil des
0

NS geerbten Vermdgens am Nettovermdgen,

' wenn man nur die Haushalte beachtet, die
—
liberhaupt etwas geerbt haben.
230/ der Haushalte, die ihren Hauptwohnsitz als
0 inr Eigentum bezeichnen, haben ihn geerbt
oder geschenkt bekommen.

6,3 Quelle: Statistisches Bundesamt, DIA

werden durchschnittlich pro Erbfall vermacht.
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3.067 MILLIARDEN EURO

SOLLEN LAUT SCHATZUNGEN IM KOMMENDEM JAHRZEHNT WEITERGEREICHT WERDEN

e/ AR
46’9% GELDVERMOGEN 42,2% IMMOBILIEN ‘]‘]% SACHWERTE

Quelle: DIA, ,Erben in Deutschland 2015-2024"

ZUSAMMENSETZUNG DER VERERBTEN GELDVERMOGEN

OHNEDIEZWEIPROZENT EINKOMMENSREICHSTEN HAUSHALTE, 2015-2024

34% WERTPAPIERE (Aktien, Rentenwerte, Fonds)  LEBENSVERSICHERUNGEN ‘]3%

oo
%

SPARGUTHABEN (ink|. Fest-/Termingeld, Sparbriefe und Tagesgeld) ~ 49% BAUSPARGUTHABEN 4%

Quelle: DIA, ,Erben in Deutschland 2015-2024"

52% DER DEUTSCHEN HABEN BEREITS EINE ERBSCHAFT GEMACHT ODER RECHNEN DAMIT

le: IfD Allensbach, Deutsche Bank, ,Erben und Vererben”, 2015

Que

RELATION DER ERBSCHAFT ZUM
VORHANDENEN VERMOGEN

. GENERATIONENUBERGREIFENDE ERBSCHAFTEN OHNE
BEIKUNFTIGENERBEN  BEIBISHERIGEN ERBEN DIE ZWEI PROZENT DER EINKOMMENSREICHSTEN HAUSHALTE

Geldanlage, Vermdgensaufbau, Altersvorsorge 4% _
; . rone | ! o O 0
Erfiillung von besonderen Wiinschen oder Traumen 41% 21%
Unterstiitzung von Angehérigen | | | | 0

VERWENDUNG DES ERBES

,WIE WURDE ODER KONNTE DAS ERBE VERWENDET WERDEN?“ FUR ...

HAUSHALTSEINKOMMEN NETTO
Unter 2.000 Euro 36% E 44%

2,000 bis unter 3.000 Euro [ 34% fen | 50%
3.000 Euro und mehr 33% D 55%

BERUFSKREISE
Arbeiter 29%

Generelle Verbesserung des Lebensstandards BEI2ERBEN
Riickzahlung von Krediten, Schulden
Verbesserung der Wohnsituation __23% 28% [Ql [Q| [Q| 390/
Kauf eines Hauses, einer Wohnung @l | | | | B[|3ER352
Spenden
* Mehrfachnennungen méglich
Quelle: IfD Allensbach, Deutsche Bank, ,Erben und Vererben”, 2015 Quelle: DIA, ,Erben in Deutschland 2015-2024"
PORTRAIT DER BISHERIGEN UND KUNFTIGEN ERBEN
HABE BEREITS GEERBT ERWARTEEIN ERBE POTENTIELLE VERERBER"
ALTERSGRUPPEN
Unter 35 Jahre
65 Jahre und alter [ 55% | 5
e |

42%
49%
64%
54%

Angestellte 33% 23%
31%

26%

Beamte 40%

M
IF
I

Selbststindige/Freie Berufe 30%

* Antworten der Befragten, die angeben ,Habe mich mit dem Thema Vererben niher
beschaftigt oder mir Gedanken gemacht und schlieBe Vererben nicht ausdriicklich aus.” Que

** unter 50 Jahre

le: IfD Allensbach, Deutsche Bank, ,Erben und Vererben”, 2015
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ANLAGEVERHALTEN IM
INTERNATIONALEN VERGLEICH

Sicherheit ist flir deutsche Anleger das Wichtigste. AuBerdem soll das Geld flexibel
verfligbar sein. Daflir sind viele auch bereit, geringere Renditen in Kauf zu nehmen.
Aktien, Fonds und Versicherungen sind daher die beliebtesten Anlageformen. Neuere
Investment-Maglichkeiten wie zum Beispiel Crowdfunding oder Peer-to-Peer-Kredite
haben bisher nur wenige genutzt.

,WELCHE ANLAGEFORMEN KENNEN SIE?* ,WELCHE ANLAGEFORMEN HABEN SIE
UMFRAGE N 15 EUROPAISCHEN STAATEN, IN% BEREITS GENUTZT?“

”J?!’_ﬁ_ilﬂ”ﬁil’:fﬁﬁi_ii%‘in"&?fiﬁme”“' 39% 4%
i A7% ———— covsoirg ———— 5 [
2772772272777 55% 8% B

56% — rerto-pecrscate e i) — G0

69% 14%
7 RLL 19%

1% 10% |
7/ K% 13%
7% % %% 89% Atien 18% E&

Quelle: ING ,Savings 2016"

Impact Investing *

Alternative Investments

Investmentfonds

Versicherungen mit Sparkomponente

Mietimmobilien

SO LEGEN DIE VERMOGENDEN* WELTWEIT IHR GELD AN

in Prozent des Vermdgens

T

N 7 x =
e@» XX
v N

o |
o
o

B

I
o

N2

AKTIEN, INVESTMENTSFONDS, BARMITTEL UND FESTVERZINSLICHE IMMOBILIEN ALTERNATIVE
ETFS GELDMARKTANLAGEN ANLAGEN INVESTMENTS

235% : % %
*wohlhabende Privatpersonen mit einem investierbaren Vermogen von mehr als 1 Mio. Dollar Quelle: Capgemini
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Die meisten Deutschen sind in Sachen Geldanlage selbstbewusst. Fast drei Viertel fiihlen ner deutlich risikobereiter sind als Frauen, stimmt Gibrigens nicht: Die Risikobereitschaft
sich ausreichend oder sogar gut liber Finanzthemen informiert. Hilfe und Informationen ist bei beiden dhnlich niedrig.
holt sich der GroBteil im Internet oder vertraut dem Rat von Finanzexperten. Dass Man-

INFORMATIONSSTAND DER DEUTSCHEN IN FINANZANGELEGENHEITEN

,WIE SCHATZEN SIE IHREN INFORMATIONSSTAND EIN, WENN ES UM FINANZANGELEGENHEITEN UND GELDANLAGEN GEHT?*

Gut

V,
%
FRAUEN MENNER
22% 19% 4% FUHLEN SICH ,SCHLECHT* ODER , GAR NICHT INFORMIERT*

Quelle: Bank of Scotland, ,Sparerkompass 2016"

INFORMATIONEN KOMMEN SICHERHEIT UND FLEXIBILTAT SIND WICHTIG

AUS DEM NETZ ,WELCHE DREI FAKTOREN SIND FUR SIE BEIM VERMOGENSAUFBAU DIE WICHTIGSTEN?“
ANGABEN IN PROZENT, MEHRFACHNENNUNG MOGLICH

50% W/////////////////////////////j Sicherheit 19% W////////j Lebens- / Familienplanung

QUELLEN, DIE FUR INFORMATIONEN UBER GELDANLAGEN GENUTZT
WERDEN, MEHRFACHNENNUNG MOGLICH, 2016

et 38% Flexibilitit 17% Ressourcenerhalt
%\ 31% Verfiigbarkeit 13% 7 Hintervlicbenenschutz

27% Hohe Rendite 9% Offentliche Férderung

26% - 21% Steuerliche Aspekte 8% Erfahrung mit dem Produkt

g Igl ﬁ 19% 22222 Vererobarkeit 8% Verrentungsmaglichkeit

g g S o s st
von Finanzexperten  Freunden oder Verwandten
26 2 BALANCE AUS RISIKO UND RENDITE
m SORISIKOBEREIT SIND DIE DEUTSCHEN BEI DER GELDANLAGE, IN PROZENT l:’ |~ HOHE SICHERHEIT AKZEPTIERE GERINGERE RENDITE

Fachzeitschriften Zeitungen Gesamt BT TR L I3IBI I |72 5 [Z] s .

16% Manner ,:m . 5= HOHE RENDITE, GEHE HOHERE RISIKEN EIN
I:l 18 33 37 914

10% DER MANNER TENDIEREN

ernsehen nichts davon Frauen 0
e e w2 13 /0 EHER ZUM RISIKO

Quelle: Bank of Scotland, ,Sparerkompass 2016" Quelle: Bank of Scotland, ,Sparerkompass 2016"

,WAS SIND DIE GRUNDE FUR EIN INVESTMENT IN DIE FOLGENDEN ANLAGEKLASSEN?*

MEHRFACHNENNUNGEN MOGLICH, IN PROZENT

Mietimmobilien

S Alcien | s Essli| 512
Aol = BER:EE/f7 BN

Versicherungen mit
Sparkomponente

Crowdfunding

Alternative

Anleihen
Investments 3

Impact Investing

NIEDRIGER LOHNENDES ATTRAKTIVE /7] KONTROLLE UBER ETHISCHE %
. SPARZINS I:l RISIKO % RENDITE % DAS ANGELEGTE GELD E ERWAGUNGEN I]]Il]]] DIVERSIFIKATION % SONSTIGES  (ue/je: ING , Savings 2016
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ALTERNATIVE ANLAGEKLASSEN

Nicht nur mit Aktien, Anleihen und Immobilien I&sst sich Geld verdienen. Auch Beteili-
gungen an Private-Equity-Fonds oder Hedgefonds werden immer beliebter. Und sogar
in exotische Anlageformen wie Wein oder Kunst wurden im vergangenen Jahr welt-
weit mehr als fiinf Milliarden US-Dollar investiert. Die Experimentierfreude kann sich
lohnen: 2015 lag die Rendite von alternativen Investments hdher als die auf Aktien.

ALTERNATIVE INVESTMENTS

Alternative Investments im weiten Sinne sind Anlageklassen, die iiber die traditio-
nellen Assetklassen wie Bargeld, Aktien oder Anleihen hinausgehen. Das Portfolio
erstreckt sich von Hedgefonds und Private Equity iiber die Bereiche Immobilien,
Infrastruktur und Rohstoffe bis hin zu Investments in Wein oder Kunst.

TRADITIONELLE INVESTMENTS

 Bargeld
e Staats- und Unternehmensanleihen
o Aktien

SACHWERTE

* Rohstoffe
® Immobilien
e Infrastruktur

SONSTIGE INVESTMENTS

Allnll

PRIVATE EQUITY
VERWALTETES VERMOGEN

4,2 BILL.USS

Der Begriff Private Equity bezeichnet auBerbdrsliches
Eigenkapital. Es handelt sich um Eigenkapital, das pri-
vate und/ oder institutionelle Anleger wie Pensionskas-
sen, Versicherungen oder Banken zur Verfiigung stellen
und welches in Kapitalbeteiligungsgesellschaften oder
Private-Equity-Fonds gebiindelt wird. Diese investieren
meistens in nichtborsennotierte Unternehmen, die sie
anschlieBend sanieren und gewinnbringend weiterver-
kaufen. Finanziert werden auch junge Unternehmen
(Venture Capital) oder Unternehmensiibernahmen
(Buyouts).

Wohnimmobilien

Biiroimmobilien Gewerbeimmobilien

B

2015 INVESTIERTES KAPITAL
WELTWEIT

876 MRD. USS

Industrieimmobilien

HEDGEFONDS

VERWALTETES VERMOGEN

3,3 BILL. USS

Urspriinglich wurden Hedgefonds gegriindet, um Inves-
toren gegen bestimmte Risiken abzusichern (,to hedge”
bedeutet absichern). Heutzutage handelt es sich um
Investmentfonds mit verschiedenen Anlagegegenstin-
den und -strategien. Anlageziele kénnen Aktien und
Anleihen sein, aber auch Devisen, Derivate oder Spe-
kulationen mit Optionsscheinen und Termingeschiften.

VERWALTETES VERMOGEN

235MRD. US$

%
7

ROHSTOFFE
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INFRASTRUKTUR

EINGESAMMELTES KAPITAL
20102015

270 MRD. USS

Der Bedarf an Infrastrukturinvestitionen ist enorm.
Alleine in Deutschland wird bis 2025 der kommuna-
le Investitionsbedarf auf rund 162 Milliarden Euro
im StraBenverkehr und auf je 40 Milliarden Euro in
den Bereichen Energie- und Kommunikationsnetze ge-
schitzt. Weltweit bezifferte das McKinsey Global Insti-
tute (MGI) die erwartete Investitionsliicke bis 2030 auf
4,7 Billionen Euro. Da die finanziellen Maglichkeiten
der Staaten begrenzt sind, gewinnt die privat finan-
zierte und betriebene Infrastruktur immer stérker an
Bedeutung. Grundsitzlich werden Infrastrukturinves-
titionen unterschieden in Offentliche Infrastruktur
(Transport, Verkehr, Energie) und den Sozialen Bereich
(Krankenhduser, Bildungseinrichtungen)

Flugzeuge

2.B.VERWALTETES
VERMOGEN KUNSTFONDS

1,2 MRD. USS

Weiche Rohstoffe:

Weit verbreitet und zugénglich fiir alle
Investoren (inklusive Privatanleger)

Selektiv genutzt und meistens nur fiir
vermogende Kunden und institutionelle
Investoren zugénglich

50

® Kunst
* Wein
® Antiquitdten

KERN ALTERNATIVE INVESTMENTS

e Private Equity
* Hedgefonds
o Venture Capital

WEITERE ALTERNATIVE INVESTMENTS

e Private Equity im Bereich Infrastruktur
e Private Equity im Bereich Immobilien
e Private debt funds

 Sonstige alternative Fonds

Quelle: World Economic Forum Investor Industries

Harte Rohstoffe:
Edelmetalle, Industrie-
metalle, 01, Gas

Agrarrohstoffe wie Getreide,
Ole, Vieh, Baumwolle

Quelle: BVAI, eigene Recherche

ENGAGEMENT DER VERSCHIEDENEN INVESTORENGRUPPEN

ANTEIL DER JEWEILIGEN INVESTORENGRUPPEN IN AUSGEWAHLTEN ALTERNATIVEN INVESTMENTS

HEDGEFONDS PRIVATEEQUITY BUYOUTS VENTURE CAPITAL
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RENDITE TRADITIONELLER ANLAGEKLASSEN

ENTWICKLUNG DER DURCHSCHNITTLICHEN JAHRLICHEN RENDITE ZWISCHEN 1990 UND 2015, IN PROZENT

VOLATILITAT VERSCHIEDENER ANLAGEKLASSEN

ANNUALISIERTE VOLATILITAT
3 JAHRE
(2012-2014)

Entwicklung des HFRI FWC, eines von

ALTERNATIVEINVESTMENTS

5 JAHRE
(2010-2014)

De@ @

DEUTSCHEAKTIEN GELDMARKT

Quelle: Eigene Recherche

10 JAHRE 20 JAHRE
(2005-2014) (1995-2014)

®

Hedge Fund Research berechneten
Index, der tiber 2.000 Hedgefonds umfasst
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16,2%

S

Bank of America Corporate
Bond Index

Entwicklung des Anleiheindex JP  BYLYANUINELIA

S

S

0,9%

® G

Morgan Government Bond Index

Quelle: AIMA, Datastream, AllianzGl Global Capit
Wertentwicklungen der Ve

ANLAGEVERMOGEN IN ALTERNATIVEN INVESTMENTS

ANTEILE UND ENTWICKLUNG DER JEWEILIGEN ANLAGEKLASSEN

- PRIVATEEQUITY [II] HEDGEFONDS LIQUID ALTERNATIVES
% IMMOBILIEN ROHSTOFFE I]]]]]]] INSTITUTIONELLER

KREDITMARKT
=7 CAGR - DURCHSCHNITTLICHE
JAHRLICHE ZUWACHSRATE

6,6

BI0.USD

+6,9%

52

(8

xxxxx

5) G

E®®

5 G

1%

€

=

Markets & Thematic Research. Stand: 31. Mai 2075.
he

al Maj
rgangenheit erlauben keine Prognose fiir die Zukunft.

ASIEN ISTEIN BELIEBTES ZIEL VON
INFRASTRUKTURINVESTITIONEN

ABGESCHLOSSENE PROJEKTE IM BEREICH INFRASTRUKTUR,
ANZAHLUND VOLUMEN IN MILLIARDEN US-DOLLAR

83
ZAHL DER TRANSAKTIONEN
GESAMTVOLUMEN INMRD. USD
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,WAS SIND DIE HAUPTGRUNDE FUR IHR ENGAGEMENT ~ ,.ZU LASTEN WELCHER ASSETKLASSEN INVESTIEREN

IN ALTERNATIVE INVESTMENTS?*

UMFRAGEUNTER 70 INSTITUTIONELLEN INVESTOREN

SIEIN ALTERNATIVE INVESTMENTS?*

UMFRAGEUNTER 70 INSTITUTIONELLEN INVESTOREN

19% 15%

® v

SPEZIELLES INVESTMENTTHEMA MANAGER SKILLS ANDERE

STAATSANLEIHEN BARMITTEL UND
GELDMARKTANLAGEN

24%

@ -

UNTERNEHMENSANLEIHEN AKTIEN ANDERE

Quelle: BAI, Alternative Investor Survey 2016"

»WELCHE IHRER ERWARTUNGEN / ZIELE HABEN SICH BISHER BEIM EINSATZ VON
ALTERNATIVEN INVESTMENTS ERFULLT?

UMFRAGEUNTER 70 INSTITUTIONELLEN INVESTOREN

RENDITE DIVERSIFIKATION MANAGER SKILLS

LIQUID ALTERNATIVES % @ 2% @ i @

PRIVATE EQUITY 0% @ 57% @ W% @

PRIVATE DEBTS/LOANS 2% @ % @ 1% @

INFRASTRUKTUR 4t @ 4 @ 13% @

IMMOBILIEN s @) w @ S was die Zufriedenheit
mit den Manager Skills

ROHSTOFFE % @ 1% @ % @ betrifft.

Quelle: BAI , Alternative Investor Survey 2016"

Am besten sind die
meisten Investoren mit
Investments im Bereich
Private Equity zufrie-
den. Dort wurden ihre
Renditeerwartungen
mit rund 70% erfillt.
An zweiter Stelle
stehen Immobilien

mit 50%. Diese zwei
Klassen sind auch Top

NACHFRAGE NACH ALTERNATIVEN ASSETKLASSEN

4WIEWIRD SICH DIENACHFRAGE NACH FOLGENDEN ASSETKLASSEN BIS 2020 ENTWICKELN?“ UMFRAGE UNTER 103 MANAGERN VON ALTERNATIVEN INVESTMENTFONDS, ANTWORTEN INPROZENT

IMMOBILIEN | 78 % 718 %R
INFRASTRUKTUR 56 W‘s 4.5 ' //////%
“ 7.2 72223, . 7, % )

PRIVATEEQUITY

|
|
ERNEUERBARE ENERGIEN | 38
|
|

FORST & AGRARLAND % 7773872401,V 2.8
ELEKTROFAHRZEUGE z 77,5874 %% %.5 700
LUFTFAHRZEUGE 7 0000 7

SCHIFFE s Y A, s . 7%
weeRiEIGEELSETEN | 15 7 5 .4 %
CONTAINER |« 7775 7777774 o s .5
SCHIENENFAHRZEUGE EN77777/7/8% 777777/ RRERaM /.Y

7 i 0 7
DANSTIEG % KEINEVERANDERUNG IEI] RUCKGANG % KEINE MEINUNG Quelle: PuC BSI
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® 2 m

INFRASTRUKTUR SCHIFFE CONTAINER SCHIENENFAHRZEUGE SONSTIGES

0,8MRD.EUR 28,1 MRD.EUR  1,0MRD.EUR  04MRD.EUR 20,9 MRD.EUR

INFRASTRUKTURFONDS NACH
—= AL, INVESTITIONSSCHWERPUNKTEN

INDEUTSCHLAND

é

I

@l@ =h B § =
69% 52% 29% 18% 17% 1

STROM/ ERNEUERBARE TRANSPORT/ SOZIALE WASSER/ TELEKOMMUNI-
ENERGIE ENERGIEN LOGISTIK INFRASTRUKTUR ABFALLWIRTSCHAFT KATION

DER LEASINGANTEIL DER WELTWEIT AUSGELIEFERTEN
FLUGZEUGE HAT SICH IN DEN LETZTEN 30 JAHREN
VON 6 % AUF 40 % ERHOHT

UND SOLL BIS 2020 NOCH AUF 50% ANSTEIGEN.

VON 2015 BIS 2030 WERDEN WELTWEIT 90 BILLIONEN USS
IN INFRASTRUKTUR INVESTIERT = (& &7 [©7 [&] (&

[©jf@ife] DER WERT DER WELTWEIT EXISTIERENDEN

INFRASTRUKTUR BETRAGT UNGEFAHR

~>90.000.000.000.000

DER TEUERSTE JUNGE WEIN STAMMT AUS DEUTSCHLAND:

14.566 EURO PRO FLASCHE

(TROCKENBEERENAUSLESE VOM WINZER EGON MULLER)

DER ALS BENCHMARK FUR DIE ANLAGEKLASSE WEIN ANGESEHENE LIV-EX 100-INDEX (LONDON
INTERNATIONAL VINTAGE EXCHANGE, EINE INTERNETBASIERTE HANDELSPLATTFORM FUR HOCH-
WERTIGEN WEIN) IST SEIT MITTE 2001 UM KNAPP 200% GESTIEGEN.

WEININVESTMENTS PRO JAHR

4.000.000.000 USS

54

SEIT 2005 IST DAS VERWALTETE VERMOGEN IN ALTERNATIVE INVESTMENTS

JAHRLICH UM UBER 10% GEWACHSEN,
MEHR ALS DOPPELT SOVIEL WIE HERKOMMLICHE INVESTMENTFONDS

DER WARNOWTUNNEL BEI ROSTOCK

WAR DAS ERSTE DEUTSCHE PRIVAT FINANZIERTE STRASSENBAUPROJEKT.
DIE KALKULIERTEN KOSTEN VON | DIE GEPLANTE BAUZEIT

;_——33 215.000.000 EUR | VON 4 JAHREN WURDE ﬂ

WURDEN EINGEHALTEN | UNTERSCHRITTEN.
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ALTENQUOTIENT | ,

20:523835.40 41

| ALTERNATIVE INVESTMENTS | 48,5055

ALTERSARMUT] 5, .,

| BEITRAGSPRIMAT |

BEITRAGSSATZ| , ,,

[ BESSERVERDIENER | 5, ;

Arbeitsentgelt entspricht dem 1,5-fachen eines Durch-
schnittsverdieners.

| BETRIEBLICHE ALTERSVERSORGUNG | 15 5 56 30,34

| BRUTTOLOHNERSATZRATE | ,,

Die Bruttolohnersatzrate gibt die Hohe der Bruttorenten-
bezlige im Verhdltnis zur Hohe des Bruttoarbeitsentgelts
wahrend der Erwerbstatigkeit an.

| DEMOGRAFISCHER WANDEL| 1,24

| EFFEKTIVES ALTER BEI AUSTRITT |
| AUS DEM ERWERBSLEBEN | ,,

Das durchschnittliche effektive Renteneintrittsalter ist definiert
als das Durchschnittsalter bei Austritt aus dem Erwerbs-
leben Gber einen Flinfjahreszeitraum flir Arbeitskréfte, die zu
Beginn des Zeitraums 40 Jahre und alter sind. Um Effekte
der Zusammensetzung in der Altersstruktur der Bevolke-
rung unberiicksichtigt zu lassen, fuBen die Schatzungen der
Austritte aus dem Erwerbsleben auf Verdnderungen bei den
Erwerbsquoten und nicht beim Arbeitskraftepotenzial. Diese
Verdnderungen werden fir jede in Flinfjahres-Altersgruppen
unterteilte (synthetische) Kohorte berechnet.

| EINKOMMENSARMUTSQUOTE |

Die Einkommensarmutsquote beschreibt den prozentualen
Anteil der Haushalte, deren Einkommen weniger als 50 Prozent
des dquivalenzgewichteten verfiigbaren Medianhaushalts-
einkommens betragt.

ENTGELTPUNKTE | ,,
o

[ERBSCHAFTSTEUER] ,

| FERNERE LEBENSERWARTUNG | ,,

| FIKTIVE RENTENKONTEN |

GELDANLAGE | .,

| GERINGVERDIENER | ,,

Arbeitsentgelt entspricht dem 0,5-fachen eines Durch-
schnittsverdieners.

| GESETZLIGHE RENTENVERSICHERUNG | 15,16 5 5

[ GINFKOEFFIZIENT] ,

[GRUNDRENTE| ,,

| GRUNDSICHERUNG | ; ,;

| HAUSHALTSNETTOEINKOMMEN | 38,39

[IMPACT INVESTMENTS | ,;
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INFRASTRUKTUR| ., -

| KAPITALDECKUNGSVERFAHREN | ,

[ LEBENSVERSICHERUNG | 15 44 47

LEBENSZYKLUS | |,

| LEISTUNGSPRIMAT |

| LIQUID ALTERNATIVES | ,

In eine europdische Fondshiille verpackte Hedgefonds-
Strategien.

[MEDIAN]

Der Median teilt eine Stichprobe in zwei gleich groBe Halften,
d. h. links und rechts des Medians befinden sich 50 Prozent
der Beobachtungen.

| MEDIANEINKOMMEN |

MUTTERRENTE | ..o

[ NETTOANLAGERENDITE |

| NETTOEINKOMMEN | . 55 59

| NETTOLOHNERSATZRATE | ,,

Die Nettolohnersatzrate ist definiert als individueller Netto-
rentenanspruch, dividiert durch den Nettoarbeitsverdienst vor
dem Renteneintritt, unter Berlicksichtigung der von Arbeit-
nehmern und Rentnern auf das Erwerbs- und Rentenein-
kommen zu entrichtenden Einkommensteuern und Sozial-
versicherungsbeitragen.

| NETTO-RENTENNIVEAU | .

| NETTOVERMOGEN | ,, ,,

Das Nettovermdgen einer Person oder eines Haushalts
setzt sich zusammen aus: Geld- und Immobilienvermégen,
Betriebsvermdgen und Sachvermdgen. Davon werden alle
Schulden und Verbindlichkeiten abgezogen.

| PENSIONSFONDS |

| PRIVATE ALTERSVORSORGE | 16,28, 30,31

| RENTENAUSGABEN | ,,

| RENTENBEZUGSDAUER | .

| RENTENZUGANGSALTER | g 5, 5,

RIESTER-RENTE | ; 55 30 31

RURUPRENTE] ,; .,

SPARQUOTE | ,, 15

Die Sparquote der privaten Haushalte stellt den gesparten,

also nicht ausgegebenen, prozentualen Anteil des verfiig-
baren Einkommens der privaten Haushalte dar.

| UMLAGEVERFAHREN | .

| VORSORGELUCKEN | , ,,

| ZULAGEEMPFANGER | ,

| ZUSAMMENGEFASSTE GEBURTENZIFFER | ,,
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Die in diesem Factbook dargestellten Informationen stellen keine Anlageberatung und keine Empfehlung zum Kauf oder Verkauf von Wertpapieren oder
sonstigen Finanzinstrumenten dar. Sie dienen ausschlieBlich zu Informationszwecken. Eine Gewdhr fiir die Richtigkeit sowie Vollstdndigkeit von extern
benutzten Quellen kann nicht ibernommen werden. Dieses Werk einschlieBlich aller seiner Teile ist urheberrechtlich geschiitzt. Jede Verwertung, die nicht
ausdriicklich vom Urheberrechtsgesetz zugelassen ist, bedarf der vorherigen schriftlichen Zustimmung der Deutsche Finance Group . Das gilt insbesondere
fur Vervielfdltigungen, Bearbeitungen, Ubersetzungen und die Einspeicherung und Verarbeitung in elektronischer Form.
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